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OZEL BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Kardemir Celik Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg,
Genel Kurulu’na

A. Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1) Goriis

Kardemir Celik Sanayi Anonim Sirketi ("Sirket") ve Bagli Ortakliginin ("Grup™") 1 Ocak — 31 Mart
2026, 1 Ocak— 31 Aralik 2025, 2024 ve 2023 hesap donemlerine iliskin konsolide finansal durum
tablolar1 ile 1 Ocak — 31 Mart 2026, 1 Ocak — 31 Mart 2025, 1 Ocak— 31 Aralik 2025, 2024 ve 2023
hesap donemlerine iliskin; konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablolari, konsolide
0zkaynaklar degisim tablolar1 ve konsolide nakit akis tablolar1 ile 6nemli muhasebe politikalarinin
Ozeti de dahil olmak iizere konsolide finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal
tablolarin1 denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 1 Ocak — 31 Mart 2026, 1 Ocak— 31
Aralik 2025, 2024 ve 2023 hesap donemi itibariyla konsolide finansal durumunu ve 1 Ocak — 31 Mart
2026, 1 Ocak — 31 Mart 2025, 1 Ocak— 31 Aralik 2025, 2024 ve 2023 hesap donemi itibariyla
konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akislarini, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlarma ("TFRS"lere) uygun olarak tiim Onemli yonleriyle gerge§e uygun bir bicimde
sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK”) yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu ("KGK") tarafindan
yaymmlanan Tiirkiye Denetim Standartlarmin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
("BDS'lere") uygun olarak yiiritilmiistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagmmsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin
Sorumluluklart bdlimiinde ayrintili bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz
Denetciler i¢in Etik Kurallar (Bagimsizlik Standartlar1 Dahil) ("Etik Kurallar") ile konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Grup’tan
bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kanitlarimin, goériisiimiiziin olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.
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3) Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok Oonem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak
konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi c¢ergevesinde ve konsolide finansal tablolara iliskin
gOriisiimiiziin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayr bir goriis bildirmiyoruz.

Hasilatin Donemselligi

Kilit Denetim Konulari

Konunun Denetimde Nasil Ele Alindig1

Grup’un 31 Mart 2026 tarihi itibariyle hasilat tutari
6.617.483.449.-TL dir. (31.03.2025: 6.123.614.231
.-TL, 31.12.2025: 22.971.910.492 .-TL 31.12.2024:
20.249.965.885.-TL, 31.12.2023: 12.739.656.964.-
TL

Grup yonetimi hasilat ile ilgili degerlendirmelerini
yaparken, edim  yilikiimliiliikklerinin  yerine
getirilmesi ve bunlara iliskin tahsis edilen islem
bedellerinin hasilat olarak kayitlara alinmasina
iliskin olarak TFRS 15°te belirtilen detayli
kosullari, o&zellikle mal ve hizmetlere iliskin
kontroliin miisteriye gegip gegmedigini, g6z Oniinde
bulundurmaktadir.

Grup yurtdigma yaptigi satiglardaki  sevkiyat
diizenlemelerinin tlirline goére Onemli risk ve
getirilerin alictya gecip ge¢mediginin analizini
yaparak hasilatt muhasebelestirmektedir.

Bu  kapsamda, satiglarin  hasilat  olarak
muhasebelestirilme sartlarinin gerceklesip
ger¢ceklesmediginin - yan1  sira  hasilatin - dogru
donemde konsolide finansal tablolara yansitilip
yansitilmadiginin  belirlenmesi 6nemli diizeyde
yoOnetim muhakemesi gerektirdiginden bu konu kilit
denetim konularindan biri olarak belirlemistir.
Grup’un hasilat ile ilgili muhasebe politikalarina ve
tutarlarina iliskin agiklamalar Not 2 ve Not 25’te
yer almaktadir.

" Akademik Bagimsiz Denetim A.S.

Denetimimiz sirasinda hasilatin - kaydedilmesine
ilisgkin olarak asagidaki denetim prosediirleri
uygulanmustir:

» Hasilat siirecine iliskin kontrollerin dizaynmi ve
uygulanmasi degerlendirilmistir. Grup’un satig ve
teslimat prosediirleri analiz edilmistir.

* Miisterilerle yapilan sozlesmelerdeki ticari ve
sevkiyat kosullarna iligkin hiikiimler incelenmis ve
farkli  sevkiyat diizenlemeleri igin hasilatin
konsolide finansal tablolara almmma zamanlamasi
degerlendirilmistir.

* Maddi dogrulama prosediirlerinde gelirin
faturalanmis ama kazanilmamis oldugu durumlarin
degerlendirmesine odaklanilmigtir. Grup’un mevcut
miisterileri icerisinden en uzun teslim siiresine sahip
misterileri  tespit edilerek bir tarih araligi
belirlenmig ve ilgili boliimlerden satig listeleri temin
edilmistir. Bu listelerin tamliginin ve dogrulugunun
kontrolii test edilmistir.

Buna ek olarak, Not 25’te Hasilat notunda yer alan
aciklamalarm  yeterliligi ~TFRS  kapsaminda
tarafimizdan degerlendirilmistir.
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Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin aktiflestirme uygulamalari

Kilit Denetim Konular

Konunun Denetimde Nasul Ele Alindig

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
aktiflestirilmesine iliskin olarak Grup yonetiminin
asagidaki hususlara ait yargilar1 bulunmaktadir:

- Aktiflesmeye konu olan maliyet kalemlerinin
mabhiyeti,

- 1lgili sabit kiymet kalemine ne zaman transfer
edilip, amortismana tabi tutulacagi.

Buna iligkin denetim riskimiz TFRS uyarinca
aktiflestirme Kkriterlerini karsilamayan tutarlarin
aktiflestirilmesi  veya  aktiflestirmenin  dogru
donemde yapilmamasidir. 31 Mart 2026 tarihi
itibariyle maddi duran varliklarin toplam tutar
20.319.560.086.-TL  (2025: 18.616.244.220.-TL,
2024: 14.415.083.323.-TL, 2023: 11.239.117.294.-

TL) dir.
- Grup yoOnetimi sabit kiymetlerin maliyetleri ve
aktiflestirme kriterlerinin  uygunluguna iliskin

onemli yargilarmin bulunmasi.

Bu sebeple maddi duran varliklarin gergege uygun
degerlerinin belirlenmesi ve konsolide finansal
tablolara dogru tutarlarda alinmasi tarafimizca kilit
bir denetim konusu olarak degerlendirilmistir.
(Dipnot: 15-16)

Stoklar ve Stok Degerleme Yontemleri

- Maddi ve maddi olmayan duran varliklara
iliskin aktiflestirilme siireci ucgtan uca anlasilmis
olup, siirecler igerisinde yer alan aktiflestirme
kararlarmnin nasil alindigi ve Grup konsolide
finansal tablolarina nasil yansitildigma iliskin
bagimsiz denet¢i olarak belirledigimiz onemli
kontroller test edilmistir.

- Aktiflestirmelerin TFRS’de yer alan kriterlere
uygunlugu degerlendirilmistir. Bu kapsamda
aktiflestirilen maliyet 6gelerine ve aktiflestirme
tarihlerine iligkin detay testler
gerceklestirilmistir.

- Grup yonetimi tarafindan kullanilan 6nemli

yargilarin tutarlilig ve uygunlugu
degerlendirilmistir. Bu  kapsamda, yatirim
maliyetlerinin ~ mahiyeti  ve  aktiflestirme

kriterlerine uygunluguna iliskin 6nemli kontroller
test edilmis ve Ornekleme yoluyla detay fatura
testleri gerceklestirilmistir.

Kilit Denetim Konulari

Konunun Denetimde Nasil Ele Alindig1

Grup’un 31 Mart 2026 tarihli konsolide finansal
tablolarinda 7.688.049.728.-TL (2025:
7.109.741.678.-TL, 2024: 4.987.518.650.-TL, 2023:
4.009.276.017.-TL) tutarinda stoklar1 bulunmakta
olup, Grup’un aktif biiyiikliiginin O6nemli bir
kismini olusturmaktadir.

Stoklar, Grup tarafindan kisa ve uzun vadede satis
amach kiitik demir, profil demir, nerviirli insaat
demiri, filmagin ve demir yan {rilinlerinin
maliyetlerinden olugmaktadir.

Stoklarin  igerdigi satin  alim, doniistiirme-
aktiflestirme ve katlanilan diger maliyetlerin
muhasebelestirilmesi  gibi  hususlar nedeniyle

satilacak iriinler tarafimizca kilit bir denetim
konusu olarak degerlendirilmistir. (Dipnot: 9)
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Denetim prosediirlerimiz stoklarin  dogrulugunu
sorgulamak {izerine tasarlanmstir.

Cari yilda Stoklar i¢in gerceklestirilen harcamalar
(ilk madde ve malzeme ile doniistiirme) ilgili
belgeleri ile karsilagtirilarak degerlendirilmistir.

Stoklarin net gergeklesebilir degerleri gerceklesen
satislar ile kontrol edilmistir.

Stoklara iliskin konsolide finansal tablo notlarinda
yer alan agiklamalar incelenmis ve bu notlarda yer
verilen bilgilerin yeterliligini degerlendirilmistir.

31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 2024 ve 2023 hesap
donemlerine iligkin stok sayimlar1 tarafimizca
yapilmis ve gerekli testler incelenmistir.
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4) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar:

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin TFRS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege
uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icermeyecek sekilde
hazirlanmast i¢in gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme
ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin stirekliligi
esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup’un konsolide finansal raporlama siirecinin gdzetiminden
sorumludur.

5) Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagmsiz Denetimine fliskin
Sorumluluklar:

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli bir yanlislik
igerip icermedigine iligkin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizli igeren bir bagimsiz denetgi
raporu diizenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun
olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence
seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanligligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.

Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak, konsolide
finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar1 etkilemesi makul
Olciide bekleniyorsa bu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayinlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bir
bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve
mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Konsolide Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "6nemli yanliglik" riskleri belirlenmekte
ve degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli dnemli bir yanlishgi tespit edememe riski, hata
kaynakli 6nemli bir yanliglig1 tespit edememe riskinden yiiksektir.)

- Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.
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- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iligkin ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadig1 hakkinda ve yonetimin igletmenin siirekliligi esasin1 kullanmasinin uygunlugu hakkinda
sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde,
raporumuzda, konsolide finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢cekmemiz ya da bu
aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim
kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup’un siirekliligini
sona erdirebilir.

- Konsolide Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak {izere, genel sunumu, yapis1 ve igerigi ile
bu tablolarin temelini olusturan islem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadig1 degerlendirilmektedir.

- Konsolide Finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, Grup igerisindeki igletmelere veya
faaliyet boliimlerine iliskin konsolide finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti
elde edilmektedir. Grup denetiminin yonlendirilmesinden, gdzetiminden ve yiiriitiilmesinden
sorumluyuz. Verdigimiz denetim goriisiinden de tek bagimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularii {ist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz. Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk
sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde
etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar ile, varsa, tehditleri ortadan kaldirmak
amaciyla atilan adimlar ile alinan 6nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en c¢ok Onem arz eden konulari yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya aciklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararim
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

1) 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 398'inci maddesinin dordiincii fikrast uyarinca
Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.

2) TTK’nin 402. Maddesi’nin dordiincii fikrast uyarmca Grup’un 1 Ocak — 31 Mart 2026, 1 Ocak — 31
Aralik 2025, 2024 ve 2023 hesap doneminde defter tutma diizeninin, konsolide finansal tablolarin,
kanun ile Grup esas sozlesmesinin konsolide finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun
olmadigina dair, 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

3) TTK’nin 402. Maddesi’'nin dordiincii fikrasi uyarinca YoOnetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda, istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yliriitiip sonug¢landiran sorumlu denet¢i Ahmet AKER dir.

Akademik Bagimsiz Denetim A.S.

Ahmet AKER, SMMM
Sorumlu Ortak
Istanbul, 30 Nisan 2026
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KARDEMIR CELIiK SANAYi ANONIiM SiRKETi ve BAGLI ORTAKLIGI

01 OCAK-31 MART 2026 ve 2025, 31 ARALIK 2025, 2024 ve 2023 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Dipnot Gegmis Gegcmis Gegcmis Gegmis
VARLIKLAR Referanslari 31.03.2026 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Donen Varhklar 9.821.617.253  8.857.812.545 7.218.326.368  5.370.329.261
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 46.182.467 175.816.816 253.550.452 108.700.171
Finansal Yatirimlar
- GUD Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar 6 -- -- 7.016.763 280.664
Ticari Alacaklar
- liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 33 62.057.086 71.923.259 93.263.476 1.578.859
- liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 1.142.138.997 1.206.932.092 1.061.630.403 994.207.879
Diger Alacaklar
- Tligkili Taraflardan Diger Alacaklar 33 11.481.409 20.246.607 6.235 474.043
- Tliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8 73.507.199 47.695.877 487.591.563 12.110.816
Stoklar 9 7.688.049.728  7.109.741.678  4.987.518.650  4.009.276.017
Pesin Odenmis Giderler
- Iliskili Taraflardan Pesin Odenmis Giderler 33 -- -- 54.986.248 46.119.533
- Iliskili Olmayan Taraflardan Pesin Odenmis Giderler 11 791.681.732 219.650.195 271.221.982 196.395.155
Diger Donen Varliklar 12 6.518.635 5.806.021 1.540.596 1.186.124
Duran Varliklar 21.049.166.381 19.381.687.835 14.737.679.830 11.732.517.010
Diger Alacaklar
- liskili Taraflardan Diger Alacaklar 33 168.318.224 171.249.079 -- -
- Tliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8 1.722.391 1.721.284 1.763.349 1.733.351
Maddi Duran Varliklar 16-17 20.319.560.086 18.616.244.220 14.415.083.323 11.239.117.294
Maddi Olmayan Duran Varliklar
- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 18 100.555.257 36.582.602 19.058.306 2.763.100
Pesin Odenmis Giderler 11
- Iligkili Olmayan Taraflardan Pesin Odenmis Giderler 11 77.785.424 255.614.312 23.223.074 42.306.079
Ertelenmis Vergi Varligi 31 381.224.999 300.276.338 278.551.778 446.597.186
TOPLAM VARLIKLAR 30.870.783.634 28.239.500.380 21.956.006.198 17.102.846.271

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarmn ayrilmaz parcasini olusturur.
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KARDEMIR CELIiK SANAYi ANONIiM SiRKETi ve BAGLI ORTAKLIGI

01 OCAK-31 MART 2026 ve 2025, 31 ARALIK 2025, 2024 ve 2023 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

. Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Dipnot Gegcmis Gegmig Gegcmis Gegcmig
KAYNAKLAR Referanslart 31 032026 31122025 31122024 31.12.2023
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 10.288.515.547 10.123.837.664  7.125.287.341  5.207.901.931
Kisa Vadeli Borglanmalar
- Banka Kredileri 19 3.881.576.963 3.960.306.142  2.035.774.752  2.263.478.050
- Kiralama Islemlerinden Borglar 19 141.219.200 144.273.640 79.804.268 84.532.034
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar 19 1.955.869.520  2.233.949.932  2.339.969.489 453.530.011
Ticari Borglar
- 1ligkili Taraflara Ticari Borglar 33 238.961.946 46.314.402 180.302.496 139.492.098
- liskili Olmayan Taraflardan Ticari Borglar 7 2.439.989.894 2.806.571.026 1.810.766.537 1.574.890.201
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 13 173.230.676 116.645.796 97.392.966 59.879.748
Diger Borglar
- 1liskili Taraflara Diger Borglar 33 345.577 -- -- 11.026
- Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 8 -- 45.688 -- 5.000.000
Ertelenmis Gelirler 11 1.319.686.113 724.258.120 482.090.883 579.704.801
Doénem Kari Vergi Yikiimlilagi 31 14.480.306 30.975.905 45.098.305 15.456.709
Kisa Vadeli Karsiliklar 22
- Caliganlara Saglanan Faydalara Iliskin
Kisa Vadeli Karsiliklar 21 34.254.178 27.475.071 24.710.353 5.701.778
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 21 16.322.404 20.779.350 14.294.601 1.661.717
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 12 72.578.770 12.242.592 15.082.691 24.563.758
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 8.895.519.472  7.723.068.808 6.311.399.787 5.005.127.359
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar
- Banka Kredileri 19 6.155.136.026  5.986.927.739  4.848.847.720 3.266.254.196
- Kiralama Islemlerinden Borglar 19 634.739.877 438.238.845 212.416.435 266.452.804
Ticari Borglar
- Tligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 7 2.045.738.813  1.252.258.815 1.223.914.290 1.436.639.129
Uzun vadeli karsiliklar
- Caliganlara Saglanan Faydalara Iligkin 21 59.904.756 45.643.409 26.221.342 35.781.230
Uzun Vadeli Karsiliklar
OZKAYNAKLAR 11.686.748.615 10.392.593.908 8.519.319.070  6.889.816.981
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 11.686.748.615 10.392.593.908 8.519.319.070  6.889.816.981
Odenmis Sermaye 23 720.000.000 720.000.000 720.000.000 703.320.996
Paylara {liskin Primler/iskontolar 23 7.147.537 7.147.537 7.147.537 -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
- Tanimlanmis Fayda Planlart
Yeniden Olgiim Kazanclart / Kayiplar 23 (42.204.130) (34.108.720) (26.318.550) (3.039.325)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
- Yabanci Para Cevirim Farklar 23 5.645.744.407 4.385.468.624 3.569.613.067 3.128.521.618
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 23 108.739.089 101.983.388 69.561.829 55.044.764
Gegmis Yillar Kar/Zararlar 23 5.212.103.079  4.179.315.187  2.750.735.200  1.556.273.806
Net Donem Kari/Zarari 32 35.218.633  1.032.787.892  1.428.579.987  1.449.695.122
TOPLAM KAYNAKLAR 30.870.783.634 28.239.500.380 21.956.006.198 17.102.846.271

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarn ayrilmaz pargasini olusturur.
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KARDEMIR CELiK SANAYi ANONIiM SiRKETi ve BAGLI ORTAKLIGI
01 OCAK-31 MART 2026 ve 2025, 31 ARALIK 2025, 2024 ve 2023 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE KAR ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Yeniden Yeniden
Swniflandirilmis  Siniflandirilnmig
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gegmiy Gegmiy Gegmiy Gegmis Gegcmiy
Not 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
31.03.2026 31.03.2025 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 25  6.617.483.449  6.123.614.231 22.971.910.492  20.249.965.885  12.739.656.964
Satiglarin Maliyeti (-) 25 (5.753.349.879) (5.253.740.779) (19.519.309.504) (17.632.253.465) (10.952.198.671)
BRUT KAR (ZARAR) 864.133.570 869.873.452 3.452.600.988 2.617.712.420 1.787.458.293
Genel Yonetim Giderleri (-) 26 (78.795.078) (49.369.671) (240.043.095) (192.176.631) (124.590.629)
Pazarlama Giderleri (-) 26 (193.713.075)  (177.953.824) (972.591.721) (704.222.054) (428.659.546)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 26 (4.902.143) (8.855.352) (59.014.359) -- --
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 28 418.911.718 189.919.134 732.199.402 276.909.190 94.644.485
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 28 (499.846.544)  (287.094.290) (474.278.103) (267.385.908) (61.669.768)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 505.788.448 536.519.449 2.438.873.112 1.730.837.017 1.267.182.835
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 29 33.148.027 3.839.282 29.576.444 469.734.543 16.953.604
Yatinnm Faaliyetlerinden Giderler (-) 29 -- -- -- -- --
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI
FAALIYET KARI (ZARARI) 538.936.475 540.358.731 2.468.449.556 2.200.571.560 1.284.136.439
Finansman Gelirleri 30 16.925.954 7.008.252 32.612.771 57.466.837 13.603.848
Finansman Giderleri (-) 30 (583.858.473)  (339.436.985) (1.421.427.073) (576.610.944) (372.456.348)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI (ZARARI) (27.996.044) 207.929.998 1.079.635.254 1.681.427.453 925.283.939
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri 63.214.677 2.095.632 (46.847.362) (252.847.466) 524.411.183
- Dénem Vergi (Gideri) Geliri 31 (15.035.697) (7.501.401) (65.975.396) (76.963.145) (44.173.869)
- Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 31 78.250.374 9.597.033 19.128.034 (175.884.321) 568.585.052
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI (ZARARI) 35.218.633 210.025.630 1.032.787.892 1.428.579.987 1.449.695.122
DIGER KAPSAMLI GELIR VE GIDERLER
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak
Diger Kapsamh Gelir/Gider
- Tanimlanmus fayda planlari
Yeniden 6lgiim kazang/kayiplart 23 (10.793.078) (12.883.941) (10.386.103) (31.355.649) (1.925.124)
- Diger kazang/kayiplart 23 (602) - (593) 237.511 (815)
- Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 23 2.698.270 3.220.980 2.596.526 7.838.913 482.174
Diger Kapsamlh Gelir/(Gider) (Vergi Sonrasi) (8.095.410) (9.662.961) (7.790.170) (23.279.225) (1.443.765)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak
Diger Kapsamh Gelir/Gider
- Yabanci Para Cevirim Farklari 23 1.260.275.783 430.376.749 815.855.557 441.091.449 998.625.729
Diger Kapsamh Gelir/(Gider) (Vergi Sonrasi) 1.260.275.783 430.376.749 815.855.557 441.091.449 998.625.729
Toplam Kapsamh Gelir 1.287.399.006 630.739.418 1.840.853.279 1.846.392.211 2.446.877.086
Doénem Kar/Zararimin Dagilim
Ana Ortaklik Paylar 23 35.218.633 210.025.630 1.032.787.892 1.428.579.987 1.449.695.122
Kapsamh Gelirin Dagilim
Ana Ortaklik Paylari 23 1.287.399.006 630.739.418 1.840.853.279 1.846.392.211 2.446.877.086
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazan¢ 32 0,05 0,29 1,43 1,98 2,22(%)

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.

(*) 13.08.2024 tarihli genel kurul kararina istinaden grup sermayesi beheri 1.-TL degerinde 720.000.000 adet paya
ayrimigtir. Pay basina kazang tutar: 2024 ve 2023 yil sonu itibariyle 720.000.000 adet iizerinden hesaplanmigtir. 23.06.2023
tarihinde sermaye arttirimi tescil edilmis olup hisse adedi, agirlikli hesaplanmistir. 31.12.2023 yil sonu itibariyle her biri 1.-
TL degerinde 720.000.000 Adet hisse iizerinden (23.06.2023 tarihinden sonra), her biri 1.-TL degerinden 370.000.000 Adet
hisse tizerinden (23.06.2023 tarihine kadar) ortalama 653.643.836 Adet hisse tizerinden hesaplanmustir. (Bkz. Dipnot 32)

(**) Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler kaleminde yer alan 2025 Mart donemine iliskin 33.308.596.-TL ve 2025 Aralik
donemin iligkin 100.084.287.-TL Duran Varlik Satis Kari Esas Faaliyetlerden Gelirler kaleminde Kur Farki Geliri olarak

smiflandirilmistir.



KARDEMIR CELIK SANAYi ANONIM SiRKETi ve BAGLI ORTAKLIGI
01 OCAK-31 MART 2026 ve 2025, 31 ARALIK 2025, 2024 ve 2023 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE OZKAYNAK DEGiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

4

Kar veya
Kar veya Zararda Zararda
Yeniden Yeniden
Smiflandirilmayacak Simiflandirilacak
Birikmis Diger Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler Kapsamh
veya Giderler Gelirler veya
Giderler
. . Tammlanmis Fayda Yabanc Para Kardan
Dipnot Odenmis Paylara Hiskin  Planlar1 Yeniden Cevirim Ayrilan  Gecmis Yillar Net Donem _ Toplam Azmhk _ Toplam
Referanslari Sermaye Primler/Iskontolar  Olg¢iim Kazanglar / Kisitlanmis Kar/Zararlar Kary/Zaran Ozsermaye Paylar1 Ozsermaye
Farklar
Kayiplan Yedekler
01 Ocak 2024 bakiyesi 703.320.996 - (3.039.325) 3.128.521.618  55.044.764  1.556.273.806  1.449.695.122  6.889.816.981 - 6.889.816.981
Denetimden Geg¢mis
Transferler 23 - - -- -- -~ 1.449.695.122 (1.449.695.122) - -- -
Toplam Kapsamli Gelir 23 - - (23.279.225) 441.091.449 -- -~ 1.428.579.987  1.846.392.211 - 1.846.392.211
Sermaye Arttirimi 23 16.679.004 - -- -- -- -- -- 16.679.004 -- 16.679.004
Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesmelerin Etkisi 23 -- 7.147.537 - - - - - 7.147.537 -- 7.147.537
Bagli Ortaklik Edinimi veya Elden Cikarilmasi 23 -- -- - - - (254.846.198) -~ (254.846.198) -~ (254.846.198)
Diger Degisiklikler Nedeni ile Artis (Azalis) 23 - - -- - 14.517.065 (387.530) -- 14.129.535 - 14.129.535
31 Arahk 2024 bakiyesi 720.000.000 7.147.537 (26.318.550) 3.569.613.067  69.561.829  2.750.735.200  1.428.579.987  8.519.319.070 - 8.519.319.070
01 Ocak 2025 bakiyesi 720.000.000 7.147.537 (26.318.550) 3.569.613.067  69.561.829  2.750.735.200  1.428.579.987  8.519.319.070 - 8.519.319.070
Denetimden Geg¢mis
Transferler 23 -- -- - - -~ 1.428.579.987 (1.428.579.987) - - -
Toplam Kapsamli Gelir 23 - - (7.790.170) 815.855.557 -- -~ 1.032.787.892  1.840.853.279 - 1.840.853.279
Diger Degisiklikler Nedeni Ile Artis (Azalis) 23 -- -- - -~ 32.421.559 - - 32.421.559 - 32.421.559
31 Arahk 2025 bakiyesi 720.000.000 7.147.537 (34.108.720) 4.385.468.624 101.983.388  4.179.315.187  1.032.787.892 10.392.593.908 -- 10.392.593.908
01 Ocak 2025 bakiyesi 720.000.000 7.147.537 (26.318.550) 3.569.613.067  69.561.829  2.750.735.200  1.428.579.987  8.519.319.070 --  8.519.319.070
Denetimden Gegmig
Transferler 23 - - -- -- -~ 1.428.579.987 (1.428.579.987) -- - --
Toplam kapsaml1 gider 23 - - (9.662.911) 430.376.699 -- -- 210.025.630 630.739.418 - 630.739.418
Birlesme/Bolinme/Tasfiye Etkisi 23 - - -- -- 13.328.338 -- -- 13.328.338 - 13.328.338
31 Mart 2025 bakiyesi 720.000.000 7.147.537 (35.981.461) 3.999.989.766  82.890.167 4.179.315.187 210.025.630  9.163.386.826 - 9.163.386.826
01 Ocak 2026 bakiyesi 720.000.000 7.147.537 (34.108.720) 4.385.468.624 101.983.388  4.179.315.187  1.032.787.892 10.392.593.908 -- 10.392.593.908
Denetimden Gegmig
Transferler 23 - - -- -- -- 1.032.787.892 (1.032.787.892) - -- -
Toplam Kapsamli Gelir 23 - - (8.095.410) 1.260.275.783 -- -- 35.218.633  1.287.399.006 -~ 1.287.399.006
Diger Degisiklikler Nedeni ile Artis (Azalis) 23 -- -- - - 6.755.701 - - 6.755.701 -- 6.755.701
31 Mart 2026 bakiyesi 720.000.000 7.147.537 (42.204.130) 5.645.744.407 108.739.089  5.212.103.079 35.218.633 11.686.748.615 - 11.686.748.615

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz par¢asim olusturur.



KARDEMIR CELIK SANAYi ANONIiM SiRKETi ve BAGLI ORTAKLIGI

01 OCAK-31 MART 2026 ve 2025, 31 ARALIK 2025, 2024 ve 2023 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE NAKIiT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gegmiy Gegmiy Gegcmis Gegcmis Gegcmis
Dipnot 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
FAALIYETLERDEN DOGAN NAKIT AKIMLARI Referanslari 31.03.2026 31.03.2025 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
A.ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 1.679.741.146 (1.185.141.470) 887.044.629  (292.679.510) 866.063.989
Dénem Kari 32 35.218.633 210.025.630  1.032.787.892  1.428.579.987  1.449.695.122
Doénem Net Kar/Zarar1 Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 1.090.109.027 (15.685.876) 308.644.675 242.170.875 (960.075.550)
Amortisman ve Ttfa Gideri {le Tlgili Diizeltmeler 16-18 90.047.757 67.714.736 318.467.116 249.003.743 205.867.686
Deger Diisiikliigii (Iptali) Tle Tlgili Diizeltmeler
-Alacaklarda Deger Diisiikliigii (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler 7-33 2.733.949 30.599.615 7.642.937  (144.336.441) (924.515)
-Diger Deger Diisiikliikleri (Iptalleri) ile ilgili Diizeltmeler 5-6-37 61.355.047 144.564.034 107.937.728 131.634.858 5.894.971
Karsiliklar ile lgili Diizeltmeler
-Cahisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kars. (iptali) ile ilgili Diiz. 21 6.317.448 35.201.639 24.432.001 3.645.820 39.852.441
-Dava ve/veya Ceza Karsiliklar (iptali) ile ilgili Diizeltmeler 21 (4.456.921) 1.366.169 6.484.719 12.632.891 (1.733.535)
-Diger Karsiliklar (iptalleri) ile ilgili Diizeltmeler 11-12 64.325.265 116.472.223  (113.374.676) (15.289.331) 63.228.547
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler
-Faiz Gelirleri ile ilgili Diizeltmeler 5-33 (18.184.219) (2.790.542) (23.653.693) (15.184.584) (11.691.498)
-Faiz Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 19 613.065.975 311.009.722 748.610.678 577.543.208 400.885.356
-Vadeli Alimlardan Kaynaklanan Ertelenmis Finansman Gideri 25 (333.297.853) (64.700.570)  (167.141.911) (97.924.979) (20.965.529)
-Vadeli Satiglardan Kaynaklanan Kazanilmamig Finansman Geliri 25 288.469.203 89.854.912 145.222.285 23.009.618 38.716.674
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklar Tle Tlgili Diizeltmeler 7-8-19 315.570.439  (701.805.067)  (602.948.538) 263.376.477 (2.164.395.180)
Vergi (Geliri) Gideri Ile Tlgili Diizeltmeler 31 63.214.677 2.095.632 (46.847.362)  (252.847.466) 524.411.183
Duran Varliklarm Elden Cikar.Kay. Kayiplar (Kaz.) ile flgili Diiz. 16-17 (27.520.447) - (16.088.816)  (445.771.382) (498.071)
Odenen Vergiler 31 (31.531.293) (45.268.379) (80.097.793) (47.321.557) (38.724.080)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 554.413.486 (1.379.481.224)  (454.387.938) (1.963.430.372) 376.444.417
Finansal Yatirimlardaki Azalis (Artis) 6 - 7.016.763 7.016.763 (11.736.099) (30.668)
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Tlgili Diizeltmeler
-iliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 33 9.866.173 (11.908.215) 21.340.217 (91.684.617) 204.065.539
-iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 7 64.793.095  (510.638.349)  (145.301.689) (67.422.524)  (276.988.566)
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Ilgili Diizeltmeler
-iligkili Taraflardan Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 33 8.765.198 (2.076.236) (20.240.372) 467.808 (464.806)
-iligkili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle ilgili Diger Alacak. Azahs (Artis) 8 75.229.590 281.011.600 439.937.751 (473.717.398) 19.776.666
Stoklardaki Azalislar (Artislar) ile ilgili Diizeltmeler 9 (569.896.892)  (841.780.505) (2.006.017.584) (1.216.680.277) (1.711.705.276)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 11-33 (400.483.469)  (228.287.548)  (125.294.773) (67.895.415) (34.971.172)
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile Tlgili Diizeltmeler
-Mliskili Taraflara Ticari Borglardaki Artig (Azalis) 33 192.647.544 (23.507.518)  (133.988.094) 40.810.398 53.991.735
-Mliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 7 426.898.866  (391.212.529)  1.024.149.014 23.151.497  1.687.930.369
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) 13 56.795.442 37.753.578 20.435.966 37.212.261 33.963.260
Faaliyetler ile Ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile Tlgili Diizeltmeler
-Mliskili Taraflara Faaliyetlerle flgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) 33 345.577 216.000 - (11.026) (476.474)
-Iliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) 8 (45.688) -- 45.688 (5.000.000) -
Ertelenmis Gelirlerdeki Artis (Azalig) 11 699.992.606 209.582.883 413.540.358 (98.096.559) 384.850.503
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalis) ile flgili Diizeltmeler
Faaliyetlerle Tlgili Diger Varliklardaki Azalis (Artis) 5-12 (531.328) 520.002 (544.281) (3.233.489) 8.396.536
Faaliyetlerle Tlgili Diger Yiikiimliiliiklerdeki Artis (Azalis) 12-23 (9.963.228) 93.828.850 50.533.098 (29.594.932) 8.106.771
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAY. NAKIiT AKISLARI (1.191.220.211) 34.552.259 (1.419.031.546)  (986.744.130)  (904.025.539)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Gir.
Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 16-17 43.414.636 321.916.996 78.007.922 463.942.624 5.616.579
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cik.
Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislart 16-17 (1.160.100.016)  (272.896.492) (1.429.148.744) (1.228.190.611)  (909.642.118)
Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislart 18 (64.418.874) - (15.000.537) (16.371.896) --
Istirakler ve/veya Is Ort. Pay Alimi veya Ser. Art. Sebebiyle Ol. Nakit Cikislart - - - (5.000.000) -
Diger (+/-) 16-17 (10.115.957) (14.468.245) (52.890.187)  (201.124.247) -
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI (611.921.661)  1.055.567.025 456.397.654  1.430.541.500 (85.538.555)
Pay Thracindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 23 - - - 16.679.004 159.620.996
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 19 2.722.326.942  4.245.531.907  9.716.592.050 11.226.291.503  5.277.128.548
Borg Odemelerine iliskin Nakit Cikislart 19 (2.708.639.073) (2.828.484.589) (8.201.862.009) (9.123.642.620) (5.010.286.835)
Kira Sozlesmelerinden Kaynaklanan Borg¢ Odemelerine fliskin Nakit Cik. (43.919.619) (53.261.113)  (140.100.627)  (127.149.404)  (125.514.772)
Odenen Faiz (613.065.975)  (311.009.722)  (748.610.678)  (576.821.567)  (398.177.990)
Alinan Faiz 18.184.219 2.790.542 23.653.693 15.184.584 11.691.498
Odenen Temettiiler 23 - - (11.764.706) -- --
Diger Nakit Girisleri (Cikislarr) 23 13.191.845 --  (181.510.069) -- --
Yabanci para cevrim fark. Etk. 6nce nakit ve nakit ben. net artis (azals) (123.400.726) (95.022.186) (75.589.263) 151.117.860 (123.500.105)
Yabanci Para Cevrim Farklarmin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi 23 (6.233.623) 1.452.178 (2.144.373) (6.267.579) (4.801.479)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (azalis) (129.634.349) (93.570.008) (77.733.636) 144.850.281  (128.301.584)
Doénem basi nakit ve nakit benzerleri 5 175.816.816 253.550.452 253.550.452 108.700.171 237.001.755
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri (*) 5 46.182.467 159.980.444 175.816.816 253.550.452 108.700.171

flisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.

(*) 2024 yihinda 5.175.571.-TL bloke mevduat bulunmaktadir.
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1. GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
1.1. Genel Bilgiler

1969 yilinda Nevzat Karalp’in Denizli de ilk defa demir celik iiretimine gecmesiyle Karalp ailesi demir
celik sektdriine adim atmistir. Nevzat Karalp tarafindan “Karay Demir Sanayi ve Ticaret Limited
Sirketi” ticaret unvaniyla Denizli’de kurulmustur. 1992 yilinda Sirket’in ticaret unvani, “Kardemir
Haddecilik Sanayi ve Ticaret Limitet Sirketi” olarak degistirilmis ve 26.08.1992 tarihinde tescil
edilmistir. 2005 yilinda Sirket’in merkezi Doktorlar Caddesi 501. Sokak No:10/1 Denizli adresinden,
Hacieyiiplii Koyii indnii Mevki Ugler Denizli adresine nakledilmistir.

2010 yilinda Sirket’in unvam “Kardemir Haddecilik ve Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret Limitet
Sirketi” olarak degistirilmis ve 2014 yilinda Sirket’in unvani tekrar “Kardemir Haddecilik Sanayi ve
Ticaret Limitet Sirketi” olarak tekrar degistirilmistir.

2018 yilinda Sirket tiir degisikligi gerceklestirmistir. 08.01.2018 tarih ve 9489 sayili TTSG’de ilan
edildigi sekliyle, Sirket esas sozlesme degisikligi ile tiir degisikligi yaparak unvanim “Kardemir
Haddecilik Sanayi ve Ticaret A.S.” olarak degistirmistir. Ayni yil Sirket 10.000.000 TL’si nakden,
22.000.000 TL’si ise gegmis yillar karlarindan karsilanmak suretiyle Sirket sermayesini 32.000.000 TL
artirarak 142.000.000 TL’ye yiikseltmistir (03.04.2018 tarih ve 9550 sayili TTSG). Ayn1 yilin sonunda
ise Sirket Kozan Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.S.’yi tiim aktif ve pasifiyle birlikte devralmak
suretiyle birlesmis olup, bu birlesme islemi sebebiyle Sirket sermayesi 550.000 TL artirilmis ve Sirket
sermayesi 142.550.000 TL’ye yiikseltilmistir (19.12.2018 tarih ve 9727 sayili TTSG)

2021 yilinda Sirket unvan degisikligi yapmustir. Sirket’in Kardemir Haddecilik Sanayi ve Ticaret A.S.
olan unvani, Kardemir Celik Sanayi A.S. olarak degistirilmistir.

Son olarak 2023 yilinda, Grup’un sermayesi, 210.000.000 TL’si ge¢mis yillar karlarindan, 140.000.000
TL’si ise nakden olmak tlizere 350.000.000 TL artirilarak 720.000.000 TL’ye yiikseltilmis olup,
sermaye artirimi 23.06.2023 tarih ve 10859 sayili TTSG’de ilan edilmistir. 31.12.2023 tarihinde
O0denmis sermaye 703.320.996.-TL olup, 31.12.2023 tarihi itibariyle 6denmemis 16.679.004.-TL
sermaye 2024 yili i¢erisinde 6denmistir.

Grup cesitli ebatlarda uluslararasi standartlarda esit kenar kdsebent, Lama Demiri, Kare, NPU, NPI, T
Demiri ve yuvarlak demir (3000’e yakin farkli ebatlarda) iiretim yapmaktadir.

Grup’un haddecilik iizerine izmir ve Denizli’de iiretim tesisleri bulunmaktadir. Denizli’de 1986 yilinda
kurulan tesis 8.000 m? kapal1 alanda 1 hat ve Izmir’de 1998 yilinda iiretime baslayan tesis ise su anda
kapal1 30.000 m?, toplam 65.000 m? saha lizerinde 2 hat ile kiitiikten sicak haddelenmis, diisiik karbonlu
ve istenildiginde alasimli (borlu) kii¢iik-orta-biiyiik kesit gelik ¢ubuk ve profil iiretimi yapilmakta ve bu
iirlinlerin yurt ici ve yurt dis1 pazara satigim yapmaktadir. flave olarak, 30 Agustos 2020 tarihinde
165.000 m? arazi {izerine kurulmak iizere temeli atilan Celikhane Entegre Uretim Tesisimizde Faz-1
Yatirimi 18 Ay gibi bir kisa siirede tamamlanmis 13 Mayis 2022 tarihinde ilk dokiim gergeklestirerek
kendi hammaddesini iireten entegre bir tesis haline gelmistir.

* Faz-1 yatirim kapsaminda yillik 1.200.000 Ton Kapasiteli Celikhanesi, 2022 yilinda iiretime girmistir.
( kiitiik demir iiretimi yapmaktadir )

» Faz-1 Yatimminda 400.000 Mw giiciinde Tiirkiye’nin ilk GIS ve Salt Tesisi, 120 MVAr SVC Tesisi
yapilmis , ( tesislere elektrik saglamaktadir )

» Faz-1 Yatinminda 30.000 Ton Kapasiteli Karbon Tesisimiz yapilmis bu tesiste Oksijen Tesisinde
Saatte 5.500 NM3 Oksijen, 3000 NM3 Azot, 160 NM3 Argon Uretimi yapilmaktadir.

» Faz-1 Yatinminda Su Aritma Tesisimiz mevcut olup bununla beraber Cevreyi Korumak adina Toz
Toplama Tesisi yer almaktadir.
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« Faz-2 Yatiriminda ise Filmasin ve insaat Demiri iiretim tesisi 2023 yilinda devreye girmistir. Uretim
kapasitesi 600.000 ton/yildir.

2023 Mayis ayi itibariyle Filmasin ve insaat Demiri iiretim hatt1 yani Faz-2 yatirimi ise Y1llik 600.000
Ton kapasiteli Filmasin ve Insaat Demiri iiretimine baslanmustir.

En son teknoloji ile donatilmig olan tesislerde {irlin gami dahilinde uluslararasi standartlarda 3000’e
yakin standart ebat ve kalitede iiretim yapilmasinin yani sira miisterilerin taleplerine bagl olarak 6zel
kalite, 6zel veya standart dis1 Olgiilerde de iiretim yapilmaktayken 2022 ve 2023 yillar1 arasinda tesis
sayis1 artmig firma kendi hammaddesi iireten bir kurulus haline gelmekle beraber iiriin yelpazesini
genigletmis civata, somun, ¢ivi, ingaat, tel sektorii, tarim, otomotiv ayrica kaynak sektorii, yay sektorii
gibi bir ¢cok sektdre de hizmet veriri hale gelmistir.

Kardemir Ege Bolgesi Sanayi Odast 100 Biiyiik Sanayi Kurulusu agiklamasinda (2024 yili) gore en
biiyiik 9. Kurulusu olup diinya da 110 iilkeye 30 yildir (uluslararasi kalite belgeleri de mevcuttur ) mal
satan ve tiim Tiirkiye ye liriinlerini ulastiran satis pazarlama ekibiyle hizmet veren uluslararasi ¢apta bir
kurulustur.

Grup’un adresleri asagidaki gibidir;

Merkez: Akcesme Mah. Cigdem Cad. No:1 Merkezefendi DENiZLI

Profil Tesisleri

Denizli Profil Fabrikasi: Hacieyiiplii Mh. 3075 Sk. No:15/1 Merkezefendi / Denizli

Izmir Profil Fabrikasi: Yeni Foca Yolu Uzeri 19. Cadde No:3 Aliaga / [zmir

Demir Celik Uriinleri, Oksijen ve Karbon Uretim Tesisleri

Celikhane iiretim tesisleri, Filmasin {iretim tesisleri, Insaat demiri iiretim tesisleri, Oksijen Uretim tesisi
Karbon iiretim tesisi: Bozkdy Mh. 2. Cadde No:24 Aliaga / Izmir

Enerji iiretim tesisleri

Bozyaka RES tesisi ve Profil ¢at1 GES tesisi Yeni Foga Yolu Uzeri 19. Cadde No:3 Aliaga / izmir
Celikhane GES tesisi ise Bozkdy Mh. 2. Cadde No:24 Aliaga / izmir da bulunmaktadir.

Grup’un internet sitesi www.kar-demir.com.tr’dir. 31 Mart 2026 tarihi itibartyla, Grup’un ortalama
personel sayist 1.332°dir. (2025: 1.357, 2024: 1.334, 2023: 1.182)

Grup’un hisselerinin ¢ogunlugunu elinde bulunduran hissedarlar asagidaki gibidir.

31.03.2026 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Pay yiizdesi Pay tutar1 Pay yiizdesi Pay tutar1 Pay yiizdesi Pay tutar1 Pay yiizdesi Pay tutari
ONDER KARALP 51,00% 367.200.000 51,00% 367.200.000 51,00% 367.200.000 51,00% 367.200.000
OZLEM BAKIREL 24,50% 176.400.000 24,50% 176.400.000 24,50% 176.400.000 24,50% 176.400.000
OZGE YASTI 24,50% 176.400.000 24,50% 176.400.000 24,50% 176.400.000 24,50% 176.400.000
Toplam 100,00% 720.000.000 100,00% 720.000.000 100,00% 720.000.000 100,00% 720.000.000
Sermaye Taahbhiitleri (-) - - - (16.679.004)
Toplam 720.000.000 720.000.000 720.000.000 703.320.996

Grup’un sermayesi, beheri 1,00 TL degerinde 720.000.000 (Yediyiizyirmimilyon) adet paya ayrilmis,
toplam 720.000.000.-TL (YediylizyirmimilyonTiirkLiras1) degerinde olup, bu sermaye her biri 1,00.-TL
itibari degerde 144.000.000 (Yiizkirkdortmilyon) adet (A) grubu nama yazili, 576.000.000.-TL
(Besyiizyetmisaltimilyon) adet (B) grubu hamiline yazili paylardan olusmaktadir. Rapor tarihi itibariyle
sermayenin tamami 6denmistir.


http://www.kar-demir.com.tr/
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1.2.EKkli Konsolide Finansal Tablolara Dahil Edilen Bagh Ortakhiklar

Grup, karsilagtirmali olarak sunulan donemin bagi itibariyla birlesme gergeklesmis gibi cari ve
karsilastirmali doneme ait konsolide finansal tablolar1 diizelmis ve sunmustur. Kamu Go6zetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu’nun 2018-1 Sayili “Ortak Kontrole Tabi Isletme
Birlesmelerinin Muhasebelestirilmesi” konulu Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin
Uygulanmasina Yénelik Ilke Karari geregince; TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklikler ve Hatalar Standardinda yer alan s6z konusu hiikiimlere uygun olarak ortak kontrole tabi
isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesinde haklarin birlestirilmesi (pooling of interest) yontemi ile
finansal tablolar konsolide edilmistir.

Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin faaliyet konusu, sermaye ve ortaklik yapina iliskin detay
asagida verilmistir;
31.03.2026  31.12.2025  31.12.2024 31.12.2023(*)

: : ,
Ticari E:;?;g; Odenmis Sern(l;al;flizlt)leukni Para Ortakhk Ortakhk Ortakhk Ortakhk
1 iri 1 0, 0, 0, 0,
Unvam Konusu Sermayesi Payi Birimi Pay1 (%) Pay1 (%) Pay1 (%) Pay1 (%)
Kardemir Dis - Demir Celik 5.000.000  5.000.000 TL  100,00%  100,00% 100,00% 0,00%

Ticaret A.S.  Ticareti

* 2023 yili Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesmesi yontemi ile finansal tablolarda konsolidasyona dahil
edilmigtir.

1.3.Konsolidasyona Dahil Edilen Bagh Ortakhklara iliskin Bilgiler

Kardemir Dis Ticaret A.S.

Kardemir Dig Ticaret Anonim Sirketi Denizli Ticaret Odasi’na 35700 sicil numarasi ile kayithi olup,
2014 yilinda Denizli’de kurulmustur. Sirket Kardemir Celik Sanayi A.S. ve grup biinyesinde olan diger
sirketlere ait iirlinlerin ihracat satiy ve pazarlama dallarinda ve mallarin yurt disi1 ihra¢ edilmesi i¢in
gerekli tiim operasyon ve giimriik islemlerini gerceklestirmektedir. Sirket’in sermayesi 5.000.000.-TL
olup paylarin tamami1 Kardemir Celik Sanayi A.S. sirketine aittir. Sirket’in merkez adresi Akg¢esme
Mabh. Cigdem Caddesi, No:1 Denizli olup, sube adresi, Aydinlikevler Mahallesi Cemil Meri¢ Caddesi
No:24/1 Cigli/ Izmir’dir. 31 Mart 2026 tarihi itibariyla, Sirket’in personel sayis1 16°dir (2025: 16, 2024:
17,2023: 17).
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar

1 Ocak — 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 2024 ve 2023 hesap donemine ait iligsikteki konsolide finansal
tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri I, 14.1 nolu
“Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun
olarak, Teblig’in 5. Maddesine istinaden Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan uluslararasi standartlarla uyumlu olacak sekilde Tiirkiye Muhasebe
Standartlari’na (“TMS”), Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iligskin ek ve
yorumlar esas alinarak hazirlanmistir.

Konsolide finansal tablolar, KGK tarafindan 4 Temmuz 2024 tarihinde yayimlanan “TFRS Taksonomisi
Hakkinda Duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde
belirlenmis olan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Grup, muhasebe kayitlarmin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, KGK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye
Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Konsolide Finansal tablolar,
maliyet degerleri ile gosterilen maddi duran varliklar grubundan arazi, binalar, yeralti ve yeriistii
diizenleri, makine, tesis ve maliyet degerleri ile taginan diger varliklar ile yine maliyet degerleri ile
gosterilen, finansal varlik ve yiikiimliiliklerin disinda, tarihi maliyet esasi baz alinarak hazirlanmis,
kanuni kayitlara TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Fonksiyonel Para Birimi ve Raporlama Sunum Para Birimi

Ilisikte sunulan konsolide finansal tablolar faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan
fonksiyonel para birimi ile sunulmustur. Grup’un mali durumu ve faaliyet sonuglar1 Grup’un gegerli
para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmis olup, fonksiyonel para birimi ABD Dolar1
agirlikl oldugundan grup konsolide finansal tablolarin degerlemesinde ABD Dolari’n1 kullanmaktadir.
ABD Dolar1 Grup operasyonlarinda agirlikli olarak kullanilmakta ve baska bir deyisle Grup
operasyonlari iizerinde énemli bir etkiye sahip bulunmaktadir. ABD Dolar1 ayrica, Grup i¢in énemlilik
arz eden durum ve olaylarm ekonomik temelini yansitmaktadir. Grup, i¢inde bulundugu ekonomik
ortam ve faaliyetlerini degerlendirerek, fonksiyonel para birimini TMS 21 "Kur Degisiminin Etkileri"
uyarinca ABD Dolari olarak belirlemistir.

Bu yiizden Grup, konsolide finansal tablo kalemlerinin degerlemesinde ABD Dolari'n1 kullanmakta
birlikte Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de
yaymmlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak konsolide finansal tablolar Tiirk Lirasi cinsinden sunulmustur.

Konsolide Finansal tablolar, 6zkaynak kalemleri haricindeki konsolide finansal durum tablosu kalemleri
icin donem sonu kuru, sermaye ve yasal yedekler TL yasal mevzuata gore, sermaye ve yasal yedekler
hari¢ diger 6zkaynak kalemleri igin tarihi kurlar ve kar veya zarar tablosu kalemleri i¢in ise ortalama
kurlar kullanilarak sunum TL para birimine ¢evrilmektedir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikkler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiligiin yerine getirilmesinin es
zamanlt olarak gerceklesebilmesi halinde, konsolide finansal durum tablosunda net degerleri ile
gosterilirler.
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Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Konsolide Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK™) 23 Kasim 2023 tarihli “Bagimsiz
Denetime Tabi Sirketlerin Finansal Tablolarinin Enflasyona Gore Diizeltilmesi” kapsamindaki
duyurusuna istinaden; Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ni uygulayan isletmelerin 31 Aralik
2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama donemine ait konsolide finansal tablolarinin,
Tiirkiye Muhasebe Standardi 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”da (TMS 29)
yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasina karar
verilmistir.

Yukaridaki agiklamalar dogrultusunda; raporlama tarihi itibariyla Grup’un fonksiyonel para biriminin
ABD Dolar1 olmasi sebebiyle TFRS’ye gore diizenlenecek konsolide finansal tablolarinda TMS 29
kapsaminda herhangi bir diizeltme yapmasina gerek bulunmamaktadir.

Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Donem Konsolide Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi

Konsolide Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Grup’un konsolide
finansal tablolar1 onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide
finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli
goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

Donemsellik

Grup’un faaliyetleri insaat talebinin arttig1 ve insaat sektoriiniin canlandig1 bahar ve yaz aylarinda
artmaktadir.

Ol¢iim Esaslar

Konsolide Finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile dlgiilen konsolide finansal varliklar haricinde
TMS 21 kapsaminda diizeltilmis degerler lizerinden hazirlanmistir.

Isletmenin Siirekliligi Varsaymm

Konsolide Finansal tablolar, Grup’un Oniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akis1 igerisinde
varliklarindan fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin
stirekliligi esasina gore hazirlanmustir.

Sunum para birimine ¢evrim

Grup; Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu’nun “KGK” yaymlamis oldugu 15
Mart 2021 tarihli “Yabanci Para Cinsinden Parasal Kalemlerin Tiirkiye Muhasebe Standartlarina Gore
Sonraki Olg¢iimii Hakkinda” duyurusuna istinaden konsolide finansal tablolarindaki varhik ve
yukiimliliikleri raporlama dénemi sonu itibariyla gecerli alis ve satis kurlarini kullanarak degerlemeye
tabi tutmus ve ayni kurlar lizerinden sunum para birimine ¢evrimini ger¢eklestirmistir.

a) 31 Mart 2026 tarihli konsolide finansal durum tablosundaki varliklar ve yiikiimliiliikkler T.C. Merkez
Bankasi tarafindan agiklanan 31 Mart 2026 tarihi itibariyla gecerli doviz alis kuru olan 44,3961 TL = 1
ABD Dolar1 kullanilarak TL’ye ¢evrilmigtir (31 Aralik 2025: Alig Kuru 42,8457 = 1 ABD Dolar1, 31
Aralik 2024: Alis Kuru 35,2233 = 1 ABD Dolari, 31 Aralik 2023: Alis Kuru 29,4382 = 1 ABD Dolari).
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b) 31 Mart 2026 tarihinde sona eren hesap donemine ait kar veya zarar tablolari; aylik bazda hesaplanan
esas faaliyet karlarin T.C. Merkez Bankasi tarafindan agiklanan ilgili aydaki ortalama doviz kurlan ile
cevrilmesi sonucu olugan 43,5808 TL = 1 ABD Dolan ddviz kuru kullanmlarak TL'ye ¢evrilmistir. (31
Mart 2025: 36,1666 TL = 1 ABD Dolar1, 31 Aralik 2025: 39,4384 TL = 1 ABD Dolar1, 31 Aralik 2024:
32,7825 TL = 1 ABD Dolar1, 31 Aralik 2023: 23,7482 TL = 1 ABD Dolar1)

¢) Gecmis yillar karlari; konsolide finansal tablolarda TMS 21 “Kur Degisiminin Etkileri” Standardi
hiikiimleri c¢er¢evesinde muhasebelestirilmekte olup, cevrim islemlerinden kaynaklanan farklar
0zkaynaklar altinda yabanci para ¢evrim farklar1 hesabinda izlenmektedir.

d) TL sunum para birimine ¢evrim sonucu ortaya ¢ikan tiim kur farklari, yabanci para ¢evrim farklari
adi altinda diger kapsamli gelir tablosunda gdsterilmistir.

e) Sermaye ve diger yedekler ekli konsolide finansal tablolarda yasal kayitlardaki degerleri ile, diger
O0zkaynak kalemleri tarihi maliyet degerleri ile gosterilmektedir. Bu kalemlerin tarihi degerlerinin
sunum para birimine ¢evriminden olusan degerleri ile yasal kayitlardan taginan degerleri arasindaki
cevrimden olusan farklar diger kapsamli gelir tablosunda yabanci para ¢evrim farklar1 olarak
muhasebelestirilir.

Konsolide Finansal tablolarin onaylanmasi:

31 Mart 2026 tarihli konsolide finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 30 Nisan
2026 tarihinde yayimlanmasi i¢in yetki verilmistir. Konsolide finansal tablolar1 degistirme yetkisine
yalnizca genel kurul sahiptir.

2.2. Konsolidasyon Esaslari

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket’in bagl ortakliklar1 tarafindan kontrol edilen isletmelerin
konsolide finansal tablolarin1 kapsar. Kontrol, Sirket’in asagidaki sartlar1 saglamasi ile saglanir:

* Yatirim yapilan sirket/varlik iizerinde giicliniin olmast;

* Yatirim yapilan sirket/varliktan elde edecegi degisken getirilere acik olmasi ya da bu getirilere hakk:
olmas1 ve

» Getiriler iizerinde etkisi olabilecek sekilde gliciinii kullanabilmesi.

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olusmasina neden olabilecek bir
durumun ya da olayin ortaya c¢ikmasi halinde Sirket yatiriminin {izerinde kontrol giicliniin olup
olmadigimi yeniden degerlendirir. Sirket’in yatirim yapilan sirket/varlik iizerinde ¢ogunluk oy hakkina
sahip olmadigi durumlarda, ilgili yatirimin faaliyetlerini tek basina yoOnlendirebilecek/yonetebilecek
sekilde yeterli oy hakkinin olmasi halinde, yatirim yapilan sirket/varlik iizerinde kontrol giicii vardir.
Sirket, agagidaki unsurlar da dahil olmak {iizere, ilgili yatirimdaki oy ¢ogunlugunun kontrol giicii
saglamak i¢in yeterli olup olmadiginin degerlendirmesinde konuyla ilgili tiim olaylar1 ve sartlar1 goz
oniinde bulundurur:

» Sirket’in sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarin sahip oldugu oy hakkinin karsilagtirilmasi;

* Sirket ve diger hissedarlarin sahip oldugu potansiyel oy haklari;

* S6zlesmeye bagl diger anlasmalardan dogan haklar ve

» Sirket’in karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetleri yonetmede (gecmis donemlerdeki genel
kurul toplantilarinda yapilan oylamalar da dahil olmak iizere) mevcut giiciinin olup olmadigini
gosterebilecek diger olay ve sartlar.

Bir bagli ortakligin konsolidasyon kapsamina alinmasi Sirket’in bagl ortaklik iizerinde kontrole sahip
olmasiyla baglar ve kontroliinii kaybetmesiyle sona erer. Y1l i¢inde satin alinan veya elden ¢ikarilan
bagh ortakliklarin gelir ve giderleri, satin alim tarihinden elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide kar



12
KARDEMIR CELIK SANAYi ANONIM SIiRKETi ve BAGLI ORTAKLIGI
01 OCAK 2026-31 MART 2026 ve 2025, 31 ARALIK 2025, 2024 ve 2023 TARIHLERINDE SONA EREN
HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilir. Kar veya zarar ve diger kapsamli gelirin her
bir kalemi ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan paylara aittir. Kontrol giicii olmayan
paylar ters bakiye ile sonuglansa dahi, bagli ortakliklarin toplam kapsamli geliri ana ortaklik
hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan paylara aktarilir.

Grup tarafindan, bagli ortakliklarda, dogrudan ve dolayli olarak sahip olunan oy haklar ile etkin

ortaklik paylar1 agagidaki gibidir:

31.03.2026
Ticari Grup Tarafindan Dogrudz}n Etkin Ortaklik Ortak Kontrole Tabi Kontrol Giicii
icari Unvam veya Dolayh Olarak Sahip Oram (%) Birlesme Etkisi (%) Olmayan
Olunan Oy Haklar1 (%) ° $ ¢ Paylar (%)
Kardemir Dis Ticaret A.S. 100,00% 100,00% 0,00% 0,00%
31.12.2025
Ticari Grup Tarafindan Dogrudz}n Etkin Ortaklik Ortak Kontrole Tabi Kontrol Giicil
icari Unvam veya Dolayh Olarak Sahip Oram (%) Birlesme Etkisi (%) Olmayan
Olunan Oy Haklar1 (%) ° 3 ¢ Paylar (%)
Kardemir Dis Ticaret A.S. 100,00% 100,00% 0,00% 0,00%
31.12.2024
Ticari Grup Tarafindan Dogrudz}n Etkin Ortakhik Ortak Kontrole Tabi Kontrol Giicil
icari Unvam veya Dolayh Olarak Sahip Oram (%) Birlesme Etkisi (%) Olmayan
Olunan Oy Haklar1 (%) ° 3 ¢ Paylar (%)
Kardemir Dis Ticaret A.S. 100,00% 100,00% 0,00% 0,00%
31.12.2023
Ticari Grup Tarafindan Dogrudan Etkin Ortaklik Ortak Kontrole Tabi <0mtrol Gici
icari Unvam veya Dolayh Olarak Sahip Orami (%) Birlesme Etkisi (%) Olmayan
Olunan Oy Haklar1 (%) ° s 0 Paylar (%)
Kardemir Dis Ticaret A.S. 0,00% 100,00% 100,00% 0,00%

Bagli ortakliklara ait bilangolar ve gelir tablolari, tam konsolidasyon yontemi kullanilarak
konsolidasyona dahil edilmis olup Sirket ve bagl ortakliklarinin sahip oldugu paylarin kayith degeri,
ilgili 6zsermayeden mahsup edilmektedir. Sirket ile bagl ortakliklar1 arasindaki islemler ve bakiyeler
konsolidasyon kapsaminda karsilikli olarak silinmektedir. Sirket ve bagli ortakliklar: tarafindan elde
bulundurulan bagh ortaklik hisselerinin maliyeti ve bu hisselerden dogan temettiiler, sermaye ve dénem
karindan ¢ikarilmigtir.

a) Grup’un dogrudan ve dolayli pay toplami %20’nin altinda olup teskilatlanmis piyasalarda islem
gormeyen ve makul degerleri giivenilir bir sekilde belirlenemeyen satilmaya hazir finansal varliklar,
deger kaybi ile ilgili karsilik diisiildiikten sonra, maliyet bedelleri ile konsolide finansal tablolara
yansitilir.

b) Bagl ortakliklar, kontrolin Grup’a gectigi tarihten itibaren konsolidasyon kapsamma dahil
edilmekte olup kontroliin sona erdigi tarihten itibaren konsolidasyon kapsamindan ¢ikartilmaktadirlar.

Bagli ortakliklarin net varliklarinda ve faaliyet sonuglarinda ana ortaklik disi paya sahip hissedarlarin
paylari, konsolide bilango ve gelir tablosunda sirasiyla ana ortaklik disi pay ve ana ortaklik disi
kar/zarar olarak gosterilmektedir. Ana ortaklik dis1 paylarin olusan zararlari telafi etmek i¢in zorunlu
bir yiikiimliliigliniin ve s6z konusu zararlar1 karsilayabilmek i¢in ilave yatirim yapabilme imkaninin
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oldugu durumlar haricinde, ana ortaklik dis1 paylarin bagli ortakligin 6zkaynagindaki payini asan ana
ortaklik dis1 paylara ait zararlar, Grup’un paylarina dagitilir. Tiim grup i¢i islemler, bakiyeler, gelir ve
giderler konsolidasyonda elimine edilmistir.

Ulkemiz uygulamasinda gériilen muhasebe politikalarina iligskin farkliliklar1 ortadan kaldirmak
amactyla, TMS 8’in s6z konusu paragraflarinda yer verilen hiyerarsiye uygun olarak ortak kontrole tabi
isletme birlegsmelerinin muhasebelestirilmesinde haklarin birlestirilmesi (pooling of interest) yontemi
kullanilir.

Bu yonteme gore; karsilastirmali olarak sunulan donemin basi itibartyla birlesme gergeklesmis gibi cari
ve karsilastirmali doneme ait konsolide finansal tablolar diizeltilerek sunulmustur.

2.3. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve 6nceki dénem konsolide finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisikler, yalnizca bir donem iligkin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek
donemlere iligkin ise hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak
uygulanir.

2.4. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari

31 Mart 2026 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2026 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis
TFRS ve TFRS yorumlar1 disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmugtir.

i) 1 Ocak 2026 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TMS 1 Degisiklikleri- Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak simiflandirilmasi

Mart 2020 ve Ocak 2023’te KGK, yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vadeli siiflandirilmasia yoénelik
esaslar1 belirlemek iizere TMS 1’de degisiklikler yapmistir. Ocak 2023’te yapilan degisikliklere gore,
isletmenin bir ylikiimliiliigii 6demeyi erteleme hakki, raporlama déneminden sonraki bir tarihte kredi
sozlesmesi sartlarina uygunluk saglamasina bagliysa, raporlama doénemi sonu itibariyla séz konusu
yiikiimliligi erteleme hakki bulunmaktadir (raporlama donemi sonunda ilgili sartlara uygunluk
saglamiyor olsa bile). Kredi sozlesmesinden dogan bir yiikiimlilik wuzun vadeli olarak
siniflandirildiginda ve isletmenin 6demeyi erteleme hakki 12 ay icinde kredi sozlesmesi sartlarina
uygunluk saglamasma bagli oldugunda, Ocak 2023 degisiklikleri isletmelerin cesitli agiklamalar
yapmasini istemektedir. Bu a¢iklamalar kredi sozlesme sartlari ve ilgili yikiimliliikler hakkindaki
bilgileri igermelidir. Ayrica, sd6z konusu degisiklikler, sdzlesme sartlarina uyumun raporlama tarihinde
ya da sonraki bir tarihte test edilecek olmasina bakilmaksizin, uzun vadeli siniflama i¢in 6demeyi
erteleme hakkinin raporlama dénemi sonu itibariyla bulunmasi gerektigini agikliga kavusturmustur.
Degisiklilerde, 6demeyi raporlama doneminden sonraki en az on iki ay sonraya erteleme hakkim
isletmenin kullanmama ihtimalinin yiikiimliiligiin simiflandirilmasini etkilemeyecegi agikca ifade
edilmistir. Yapilan degisiklikler TMS 8’e¢ gore geriye doniik olarak uygulanmaktadir. S6z konusu
degisikligin Grup’un konsolide finansal durumu veya performansi tiizerinde O6nemli bir etkisi
olmamustir.
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TFRS 16 Degisiklikleri — Satis ve geri kiralama islemlerinde kira yiikiimliiliikleri

Ocak 2023’te KGK TFRS 16’ya yonelik degisiklikler yayimlamigtir. S6z konusu degisiklikler, elde
kalan kullamim hakkiyla ilgili herhangi bir kazan¢ ya da zarar muhasebelestirilmemesini saglayacak
sekilde, satici-kirac1 tarafindan satis ve geri kiralama isleminden dogan kira yiikiimliiliiklerinin
Olciimiinde uygulanacak hiikiimleri belirlemektedir. Bu kapsamda, satici-kiraci satig ve geri kiralama
isleminin fiilen basladig: tarihten sonra “Kira yiikiimliiliigiiniin sonraki 6l¢iimii” baslig1 altindaki TFRS
16 hiikiimlerini uygularken, elde kalan kullanim hakkiyla ilgili herhangi bir kazan¢ ya da zarar
muhasebelestirmeyecek sekilde “kira O6demeleri”’ni ya da “revize edilmis kira Odemeleri’ni
belirleyecektir. Degisiklikler, geri kiralamadan ortaya ¢ikan kira yilikiimliliiklerinin Sl¢limiine yonelik
spesifik bir hiikiim icermemektedir. S6z konusu kira yiikiimliiliigiiniin ilk 6l¢iimii, TFRS 16’da yer alan
kira ddemeleri tanimina dahil edilenlerden farkli 6demelerin kira 6demesi olarak belirlenmesine neden
olabilecektir. Satici-kiracinin TMS 8’e gore giivenilir ve ihtiyaca uygun bilgi saglayacak muhasebe
politikas1 gelistirmesi ve uygulamasi gerekecektir. Satici-kiraci, degisiklikleri TFRS 16’nin ilk
uygulama tarihinden sonra girdigi satis ve geri kiralama islemlerine TMS 8’e gore geriye doniik
uygulamaktadir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde onemli
bir etkisi olmamustir.

TMS 7 ve TFRS 7 Degisiklikleri- Aciklamalar: Tedarikci Finansmanm Anlagsmalar

KGK tarafindan Eyliil 2023°te yayimlanan degisiklikler, tedarik¢i finansmani anlagmalarinin igletmenin
yiikiimliilikleri, nakit akiglar1 ve maruz kaldig: likidite riskleri {izerindeki etkilerinin finansal tablo
kullanicilar1 tarafindan anlasilmasina katki saglamak iizere, mevcut hiikiimlerde iyilestirmeler yapan
aciklamalar getirmektedir. Tedarik¢i finansmani anlagmalari;; bir ya da daha fazla finansman
saglayicisinin isletmenin tedarik¢isine olan borcunu 6demeyi iistlendigi ve isletmenin de tedarik¢iye
O0deme yapildig1 giin ya da sonrasinda 6demeyi kabul etti§i anlasmalar olarak tanimlanmistir. S6z
konusu degisiklikler, bu tiir anlagmalarin hiikiim ve kosullar1, raporlama donemi basi ve sonu itibariyla
bunlardan ortaya ¢ikan yiikiimliiliiklerle ilgili nicel bilgiler ile bu yiikiimliiliikklerin defter degerinde
meydana gelen nakit dig1 degisikliklerin niteligi ve etkileri hakkinda agiklamalar yapilmasini zorunlu
kilmaktadir. Ayrica, TFRS 7°de 6ngoériilen likidite riskine yonelik niceliksel agiklamalar kapsaminda,
tedarik¢i finansmani anlagmalari, agiklanmasi gerekli olabilecek diger faktorlere Ornek olarak
gosterilmistir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi {izerinde énemli bir
etkisi olmamustir.

TSRS 1 Siirdiiriilebilirlikle Tlgili Finansal Bilgilerin A¢iklanmasina iliskin Genel Gereklilikler
TSRS 1, bir isletmenin siirdiirtilebilirlikle ilgili riskleri ve firsatlar1 hakkinda, genel amagl finansal
raporlarin birincil kullanicilarinin isletmeye kaynak saglama ile ilgili karar vermelerinde faydali olacak
bilgileri agiklamasini zorunlu kilmak amaciyla siirdiiriilebilirlikle ilgili finansal agiklamalara iliskin
genel gereklilikleri belirler. Bu standardin uygulanmasi, KGK’nin 5 Ocak 2024 tarihli ve 2024-5 sayili
duyurusunda yer alan isletmelerden ilgili kriterleri saglayanlar ile kriterlere bakilmaksizin bankalar igin
1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde zorunludur. Diger
isletmeler goniilliilik esasma gore TSRS standartlarina uygun raporlama yapabilirler. Ilgili standart
Sirket’ i¢in zorunlu degildir.

TSRS 2-iklimle Tlgili Aciklamalar

TSRS 2, genel amach finansal raporlarin birincil kullanicilarina isletmeye kaynak saglama ile ilgili
kararlarinda faydali olacak iklim ile ilgili risk ve firsatlarin tanimlanmasi, 6l¢iilmesi ve agiklanmasi ile
ilgili gereklilikleri ortaya koymaktadir. Bu standardin uygulanmasi, KGK’nin 5 Ocak 2024 tarihli ve
2024-5 sayilt duyurusunda yer alan isletmelerden ilgili kriterleri saglayanlar ile kriterlere bakilmaksizin
bankalar icin 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde
zorunludur. Diger isletmeler goniilliiliikk esasina gore TSRS standartlarina uygun raporlama yapabilirler.
Ilgili standardin olasi etkileri Sirket yonetimi tarafindan degerlendirilmektedir. Ilgili standart Sirket igin
zorunlu degildir.
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ii) 31 Mart 2026 tarihi itibariyla yayinlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler:

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019°da sigorta sozlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve Ol¢iim, sunum ve acgiklamay1
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliiklerin giincel bilanco degerleri ile Ol¢limiinii hem de karin
hizmetlerin saglandigi donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. KGK
tarafindan yayimlanan TFRS 17°nin zorunlu yiiriirliik tarihi sigortacilik sektoriine iliskin diizenlemeler
kapsaminda ertelenmis olup Sirket’in faaliyet konusu kapsaminda uygulanabilirligi bulunmamaktadir.

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sézlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9’un ilk Uygulamasi-
Karsilastirmah Bilgiler

TFRS 17°de uygulama maliyetlerini azaltmak, sonuglarin agiklanmasini ve gecisi kolaylastirmak
amaciyla degisiklikler yapilmistir. Ayrica, karsilastirmali bilgilere iliskin degisiklik ile TFRS 7 ve
TFRS 9’u aym1 anda ilk uygulayan sirketlere finansal varliklarina iligkin karsilagtirmali bilgileri
sunarken o finansal varliga daha 6énce TFRS 9’un smiflandirma ve 6l¢iim gereklilikleri uygulanmig gibi
sunmasina izin verilmektedir. Degisiklikler TFRS 17 ilk uygulandiginda uygulanacaktir.

TMS 21 Degisiklikleri — Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

Mayis 2024°te KGK, TMS 21°e yonelik degisiklikler yayimlamistir. Degisiklikler bir para biriminin
takas edilebilirliginin olup olmadiginin nasil degerlendirilecegi ile para biriminin takas edilebilirliginin
olmadig1 durumda gecerli kurun ne sekilde tespit edilecegini belirlemektedir. Degisiklige gore, bir para
biriminin takas edilebilirligi olmadig1 i¢in gecerli kur tahmini yapildiginda, ilgili para biriminin diger
para birimiyle takas edilememesinin isletmenin performansi, finansal durumu ve nakit akisini nasil
etkiledigini ya da nasil etkilemesinin beklendigini finansal tablo kullanicilarinin anlamasini saglayan
bilgiler agiklanir. Degisiklikler 1 Ocak 2025 tarihinde ya da sonrasinda baglayan yillik raporlama
donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmekte olup bu durumda dipnotlarda bilgi verilir.
Degisiklikler uygulandiginda karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmez. S6z konusu degisikligin
Sirket’in  faaliyet gosterdigi iilkelerde takas kisitt bulunmadigindan o6nemli bir etkisi
ongoriilmemektedir.

iii) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

TMS 12 Degisiklikleri — Uluslararas: Vergi Reformu — Ikinci Siitun Modeli Kurallari

Eyliil 2023’te KGK, Ikinci Siitun gelir vergileriyle ilgili ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin
muhasebelestirilmesi ve agiklanmasma zorunlu bir istisna getiren TMS 12’ye yonelik degisiklikler
yaymmlamistir. S6z konusu degisiklikler, Ekonomik s Birligi ve Kalkinma Teskilat1 (OECD) tarafindan
yaymmlanan Ikinci Siitun Modeli Kurallarinin uygulanmasi amaciyla yiiriirliige girmis ya da yiiriirliige
girmesi kesine yakin olan vergi kanunlarindan ortaya ¢ikan gelir verilerine TMS 12’nin uygulanacagini
acikliga kavusturmustur. Bu degisiklikler ayrica bu tiir vergi kanunlarindan etkilenen isletmeler i¢in
belirli agiklama hiikiimleri getirmektedir. Bu kapsamdaki ertelenmis vergiler hakkindaki bilgilerin
muhasebelestirilmeyecegine ve agiklanmayacagina yonelik istisna ile istisnanin uygulanmis olduguna
yonelik acgiklama hiikmii degisikligin yayimlanmasiyla birlikte uygulanir. S6z konusu degisikligin
Sirket’in finansal durumu veya performansi {izerinde uygulanabilir olmadig1 degerlendirilmistir.
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iv) Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yaymlanmamis degisiklikler

Asagida belirtilen UFRS 9 ve UFRS 7’ye yonelik degisiklikler ile UFRS 18 ve UFRS 19 Standartlari
UMSK tarafindan yayinlanmis ancak heniiz KGK tarafindan TFRS’ye yayinlanmamistir. Bu sebeple
TFRS’nin bir parcasini olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri
bu Standart ve degisiklikler TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 9 ve UFRS 7 Degisiklikleri — Finansal Araclarin Stmflandirilmasi ve Olgiimii

Mayis 2024’te UMSK, finansal araglarin siniflandirilmasina ve 6lgiimiine yonelik (UFRS 9 ve UFRS
7’ye iliskin) degisiklikler yayimlamistir. Degisiklik finansal yiikiimliiliiklerin “teslim tarihi’nde finansal
tablo dis1 birakilacagini acikliga kavusturmustur. Bununla birlikte degisiklikle, belirli kosullarin
saglanmas1 durumunda, elektronik 6deme sistemiyle yerine getirilen finansal yiikiimliiliiklerin teslim
tarihinden 6nce finansal tablo dis1 birakilmasia yonelik muhasebe politikasi tercihi getirilmektedir.
Ayrica yapilan degisiklik, Cevresel, Sosyal Yonetimsel (ESG) baglantili ya da kosula bagl benzer diger
ozellikler igeren finansal varliklarin sézlesmeye bagl nakit akis 6zelliklerinin nasil degerlendirilecegi
ile geri cagrilabilir olmayan varliklar ve so6zlesmeyle birbirine bagl finansal araglara yonelik
uygulamalar hakkinda agiklayici hiikiimler getirmektedir. Bunun yani sira bu degisiklik ile birlikte,
kosullu bir olaya (ESG baglantili olanlar dahil) referans veren sozlesmesel hiikiimler igeren finansal
varlik ve yikiimliilikler ile gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilen
O0zkaynaga dayali finansal araclar icin UFRS 7’ye ilave aciklamalar eklenmistir. S6z konusu
degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

UFRS 18 — Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklamalar Standardi

Nisan 2024’te UMSK, UMS 1’in yerini alan UFRS 18 Standardini yayimlamigtir. UFRS 18 belirli
toplam ve alt toplamlarin verilmesi dahil, kar veya zarar tablosunun sunumuna iliskin yeni hiikiimler
getirmektedir. UFRS 18 igletmelerin, kar veya zarar tablosunda yer verilen tiim gelir ve giderleri, esas
faaliyetler, yatirnm faaliyetleri, finansman faaliyetleri, gelir vergileri ve durdurulan faaliyetler olmak
tizere bes kategoriden biri icerisinde sunmasini zorunlu kilmaktadir. Standart ayrica yonetim tarafindan
belirlenmis performans 6lgiitlerinin agiklanmasini gerektirmekte ve bunun yani sira asli finansal tablolar
ile dipnotlar i¢in tanimlanan rollere uygun sekilde finansal bilgilerin toplulastirilmasina ya da
ayristirilmasina yonelik yeni hiikiimler getirmektedir. UFRS 18’in yayimlanmastyla beraber UMS 7,
UMS 8 ve UMS 34 gibi diger finansal raporlama standartlarinda da belirli degisiklikler meydana
gelmistir. S6z konusu Standardin yiiriirliige girmesiyle S6z konusu standardin Sirket’in finansal tablo
sunumu ve agiklamalar1 {izerindeki muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

UFRS 19 — Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagh Ortakhklar: Aciklamalar
Standard:

Mayis 2024 tarihinde UMSK, belirli isletmeler i¢in, UFRS’lerdeki finansal tablolara alma, 6lglim ve
sunum hiikiimlerini uygularken azaltilmis agiklamalar verilmesi opsiyonunu sunan UFRS 19’u
yaymmlamigtir. Aksi belirtilmedik¢e, UFRS 19'u uygulamayi secen kapsam dahilindeki isletmelerin
diger UFRS’lerdeki agiklama hiikiimlerini uygulamasina gerek kalmayacaktir. Bagl ortaklik niteliginde
olan, kamuya hesap verilebilirligi bulunmayan ve kamunun kullanimina agik sekilde UFRS’lerle
uyumlu finansal tablolar hazirlayan ana ortakligi (ara ya da nihai) bulunan bir isletme UFRS 19°u
uygulamay1 segebilecektir. Standardin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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2.5. Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Konsolide Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans degerlendirmelerinin tespitine imk&n vermek iizere Grup’un konsolide
finansal tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Mali tablo kalemlerinin
gosterimi veya siniflandirilmast degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki dénem
mali tablolar1 da buna uygun olarak yeniden simiflandirilir. Grup, 31 Mart 2026, tarihli konsolide
finansal durum tablosu 31 Aralik 2025, 2024 ve 2023 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile 1
Ocak — 31 Mart 2026 donemine ait konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide
nakit akis tablosu ve konsolide 6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak 2025 — 31 Mart 2025, 1 Ocak —
31 Aralik 2025, 2024 ve 2023 hesap donemleri ile karsilastirmali olarak diizenlemistir.

Kardemir Celik Sanayi Anonim Sirketi 23.07.2024 tarihinde Kardemir Dig Ticaret A.S.’nin tiim
hisselerini nominal bedel {izerinden satin alinmis olup, 31.03.2026 tarihinde hazirlanan finansal tablolar
konsolidasyon yontemi ile hazirlanmistir.

Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu nun 2018-1 Sayili “Ortak Kontrole Tabi
Isletme Birlesmelerinin Muhasebelestirilmesi” konulu Tiirkive Finansal Raporlama Standartlarinin
Uygulanmasina Yonelik Ilke Karari geregince; TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklikler ve Hatalar Standardinda yer alan s6z konusu hiikiimlere uygun olarak ortak kontrole tabi
isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesinde haklarin birlestirilmesi (pooling of interest) yontemi
ile finansal tablolar konsolide edilmistir.

2.6. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Konsolide Finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup ydnetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliliik
tutarlarmi etkileyecek, bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiikiimlilik ve taahhiitleri ve
raporlama donemi itibariyle gelir ve gider tutarlarin1 belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi
gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak
gozden gegirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri donemde gelir tablosuna
yansitilmaktadirlar. Grup’un muhasebe tahminlerinde dnceki dénem igerisinde hatali tahmin nedeni ile
onemli bir degisiklik olmamistir. Konsolide finansal tablolara yansitilan tutarlar iizerinde onemli
derecede etkisi olabilecek yorumlar ve konsolide finansal durum tablosu tarihinde var olan veya ileride
gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklart goéz Oniinde bulundurularak yapilan varsayimlar
asagidadir:

a) Cahisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kidem tazminati yiikiimliliigii aktiieryal varsayimlar (iskonto oranlart,
gelecek maas artislari ve ¢alisan ayrilma oranlari) kullanilarak belirlenir. (Dipnot 21)

b) Grup, maddi ve maddi olmayan duran varliklarini dogrusal amortisman metoduyla faydali 6miir esasina uygun
bir sekilde amortismana tabi tutmustur. Beklenen faydali 6miir kalinti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde
ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri igin her yil gozden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye
doniik olarak muhasebelestirilir. (Dipnot 16,18)
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2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasa ve bankalardaki nakit para ve vadesi konsolide finansal durum tablosu
tarihi olan cekleri icermektedir. Nakit ve nakit benzerleri kolayca nakde doniistiiriilebilir, vadesi ii¢ ay1
gecmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip yatirnmlardir. Nakit
ve nakit benzerleri elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin toplami ile gosterilmistir.

Ticari Alacaklar

Aliciya {irlin veya hizmet saglanmast sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk etmemis finansman
gelirlerinden netlestirilmis olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri sonrasi ticari
alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen donemlerde elde edilecek
tutarlarinin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz orani1 olmayan kisa
vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin ¢ok biiyiilk olmamasi durumunda, maliyet degerleri
iizerinden gosterilmistir. Ticari alacaklar, siipheli ticari alacak karsihigi diisiildiikten sonra, rayig
(makul) degerleri ile yansitilmakta ve indirgenmis net degerleri ile tasinmaktadir. Indirgeme oram
olarak TL bazl ticari alacaklar i¢in vadelerine gore yillik ortalama 37,69% orani kullanilmigtir. (2025:
35,66%, 2024: %40,08, 2023: %22,23) Ticari alacaklarin ortalama tahsil siiresi 15 giindiir. (2025: 20
giin, 2024:20 giin, 2023: 15 giin)

Grup, her raporlama donemi sonunda ticari alacaklarinin tahsil edilebilirligini degerlendirmektedir.
Tahsilatinda énemli belirsizlik bulundugu degerlendirilen alacaklar i¢in; miisterilerin finansal durumu,
6deme performansi, hukuki takip siiregleri, mevcut teminat yapisi ve tahsilat kabiliyeti dikkate alinarak
deger disiikligi karsiligi ayrilmaktadir. Siipheli hale gelen alacaklar igin ayrilan karsiliklar ilgili
donemde kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir.

Ticari Borclar

Ticari borglar mal ve hizmet alimi ile ilgili ileride dogacak faturalanmis ya da faturalanmamis tutarlarin
rayi¢ degerlerini temsil eden indirgenmis maliyet bedeliyle kayitlarda yer almaktadir. Indirgeme oram
olarak TL bazli borglar i¢in 37,69% orani1 kullanilmistir. (2025: 35,66%, 2024: %40,08, 2023: %22,23)
Ticari borglarin ortalama 6deme siiresi 50 giindiir. (2025: 50 giin, 2024: 35 giin, 2023: 50 giin)

iliskili Taraflar

a) Bir kisi veya bu kiginin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda Grup ile iligkili sayilir: S6z
konusu kiginin,
(i) Grup iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,
(i1) Grup iizerinde dnemli etkiye sahip olmasi durumunda,
(111) Grup veya Grup’un bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir {iyesi olmast durumunda.
(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme Grup ile iligkili sayilir:
(i) Isletme ve Grup’un ayn1 grubun iiyesi olmasi halinde.
(i) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki
ya da is ortaklig1 olmas1 halinde.
(iii) Her iki isletmenin de aymn bir ii¢ilincii tarafin ig ortakligi olmasi halinde.
(iv) Isletmelerden birinin iigiincii bir isletmenin is ortaklig1 olmasi ve diger isletmenin s6z konusu
iiglincii isletmenin istiraki olmasi halinde.
(v) Isletmenin, Grup’un ya da Grup ile iliskili olan bir isletmenin ¢alisanlarma iliskin olarak isten
ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Grup’un kendisinin boyle
bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de Grup ile iligkilidir.
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(vi)Isletmenin (a) maddesinde tamimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde.

(vil)  (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme lizerinde Onemli etkisinin
bulunmasi veya s6z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yénetici
personelinin bir iiyesi olmasi1 halinde.

Bu rapor kapsaminda Grup’un hissedarlar1 veya dolayli sermaye ve yonetim iliskisi i¢cinde bulundugu
istirakleri ve bagli ortakliklar1 ve bagl ortakliklar1 disindaki kuruluslar. Grup faaliyetlerinin
planlanmasi, yiiriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu olan,
Grup’un yonetim kurulu iiyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile iiyeleri ve bu
kisilerin dogrudan veya dolayli olarak kontroliinde bulunan sirketler, iligkili taraflar olarak kabul
edilmektedir.

31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 2024 ve 2023 tarihi itibariyle iliskili taraflar1 (Not 33) de belirtilmistir.

iliskili Taraf Ad/Soyadi- Unvan Mliskisi
Kardemir Dis Ticaret A.S. Kardemir Celik Sanayi A.S.'nin %100 bagli ortaklig1
Kar-El Demir Tel San. ve Tic. Ltd.Sti. Grup Ortaklarinin pay sahibi ve yonetim kurulu iiyesi oldugu firma
Kargel Demir Celik Mam. Urt. ve Paz. Ltd. Sti. Cenk Yast1 tek ortaktir.
Distag Demir Nakliyecilik San. ve Ticaret A.S. Nevzat Karalp tek ortaktir.
Grup Ortaklariin pay sahibi ve yonetim kurulu iiyesi oldugu
Kar-El GMBH Kar-El Demir Tel San. Ve Tic. Ltd. S$ti firmasinin %100 bagh ortakligi
oldugu firma
Arn Enerji Uretim Tar. Ve Hay. San. Tic. A.S.
(Mersan Enerji Uretim Endiistri Grup Ortag1 T.Onder Karalp'in ortak ve yonetici oldugu firmadir.
Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti.)
Ayres Elektrik Uretim A.S Grup Ortaklarinin pay sahibi ve yonetim kurulu iiyesi oldugu firma
Egekar Elektrik Uretim Ltd.Sti Grup Ortaklariin pay sahibi ve yonetim kurulu iiyesi oldugu firma

Grup Ortagi ve yonetim kurulu iiyesi Ozge Yasti'min esinin ortak ve
yonetim kurulu liyesi oldugu firma

Tevfik Onder Karalp Grup Ortagi, Yonetim Kurulu Bagkant

Grup Ortag1, Yonetim Kurulu Baskan1 T.Onder Karalp'in oglu olup.
Distas Demir Nakliyecilik San. ve Ticaret A.S. Tek ortagi ve yonetim
kurulu bagkanidir.

Grup Ortagi, Yonetim Kurulu Bagkan Yrd. Olup olup

Aslanli Van Elektrik Uretim A.S.

Nevzat Karalp
(Tevfik Onder Karalp'in oglu)

Ozge Yast T.Onder Karalp'in kardesidir.
Ozlem Bakirel Grup Ortag1, Y6netim Kurulu Uyesi olup T.Onder Karalp'in kardesidir.
Ayse Karalp Grup ortag1 ve y6netim kurulu tiyesi T.Onder Karalp'in annesidir
Grup Ortagi ve Yonetim Kurulu Uyesi Ozlem Bakirel'in esi,
Tung Bakirel . . A - I,
Kar-El Demir Tel San. ve Tic. Ltd.Sti.'nin ortagi ve genel miidiiri
Grup Ortag1 ve Yonetim Kurulu Uyesi Ozge Yastr'nin esi,
Cenk Yast1 Kargel Demir Celik Mam. Urt. ve Paz. Ltd. Sti.'nin ortagi ve genel

midiri
2024 yilinda Aslanli Van Elektrik Uretim A.S. sirketi ile birlesmis olup,

Krd Van Elektrik Uretim A.$. ticaret sicilden terkin edilmistir.

31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 2024 ve 2023 tarihi itibariyle iliskili taraf sirketlerine iliskin ortaklik
yapilar1 asagidaki gibidir;

Kardemir Dis Ticaret A.S. Ortaklik Orani-%

Kardemir Celik Sanayi Anonim Sirketi %100

Karel Tel Sanayi A.S.

_o
(Eski Unvan-Kar-El Demir Tel San. ve Tic. Ltd.Sti.) Ortakhik Orani-%

Tevfik Onder Karalp %28,25
Mustafa Tung Bakirel %32,00
Ozlem Bakirel %22,25
Ozge Yasti %11,25

Ayse Karalp %6,25
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Kargel Demir Celik Mamulleri Pazarlama A.S. o
(Eski Unvan:Karcel Demir Celik Mam. Urt. ve Paz. Ltd. §ti,) Ort2Klk Oran-%

Cenk Yast1 %100

Distas Demir Nakliyecilik San. ve Ticaret A.S.  Ortakhik Orani1-%

Nevzat Karalp %100

Kar-El GMBH Ortakhk Orani1-%

Karel Tel Sanayi A.S. %100
(Eski Unvan-Kar-El Demir Tel San. ve Tic. Ltd.Sti.) °

Arn Enerji Uretim Tar. Ve Hay. San. Tic. A.S.
(Eski Unvan:Mersan Enerji Uretim Endiistri Ortaklik Orani-%
Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti.)

Rana Karalp %100

Ayres Elektrik Uretim A.S Ortakhk Orani-%
Tevfik Onder Karalp %35,56

Ozge Yasti %21,56

Ozlem Bakirel %21,56

Rana Karalp %12,00

Ayse Karalp %9.,33

Egekar Elektrik Uretim Ltd.Sti Ortaklik Orani-%
Cenk Yast1 %43,32

Nevzat Karalp %13,37

Aleyna Lara Bakirel %43,32

Aslanh Van Elektrik Uretim A.S. Ortaklik Orani-%
Cenk Yasti %100

Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gergeklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Sabit ve degisken
genel tiretim giderlerinin bir kismini1 da iceren maliyetler stoklarin bagli bulundugu smifa uygun olan
yonteme gore ve agirlikli ortalama maliyet yontemine gore degerlenir. Net gerceklestirilebilir deger,
olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve satisi
gerceklestirmek igin yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin indirilmesiyle elde edilir. Stoklar
olagan is akisi igerisinde satilmak amaciyla elde tutulan ve satis amaciyla yakin gelecekte elden
cikarilmak ve satilmak amaciyla edinilen kiitiik demir, profil demir, nerviirlii ingaat demiri, filmagin ve
demir yan {iirlinlerinden olugsmaktadir. Stoklarin tamami maliyet degeri ile net gerceklesebilir degerin
diisiik olan1 ile gosterilmistir. (Not: 9) Stoklarin devir hiz1 110 giindiir (2025: 110 giin, 2024: 90 giin,
2023:70 giin)

Maddi Duran Varhklar

Grup konsolide finansal tablolarinda yer alan ana sirket ve bagli ortakliga ait maddi varliklar igerisinde
yer alan arsa ve arazilerini, fabrika binalarini, tesis makine ve cihazlarini, tasitlarin1 ve diger varliklarimi
maliyet degeri lizerinden gdstermistir.

Biitiin maddi duran varliklar TCMB Doviz Alis Kuru ile ¢evrilmis ifade edilmis maliyetlerden, bu
tarihe kadar birikmis amortisman ve varsa deger diisiikliigliniin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri
ile konsolide finansal tablolara yansitilmaktadir.

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetinden birikmis amortismanin disiilmesi suretiyle
gosterilmektedir. Maddi duran varliklar dogrusal amortisman metoduyla faydali Omiir esasina gore
uygun bir sekilde aktife girdikleri tarihler dikkate alinarak kist esasmma gore amortismana tabi
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tutulmustur. Maddi duran varliklarin, tahmin edilen faydali 6miirlerini gosteren amortisman donemleri
asagidaki gibidir:
Faydali Omiir

Yeralt1 ve Yeriistii Diizenleri 50 Yil
Binalar 50 Yil
Tasitlar 10-15 Y1l
Tesis Makine ve Cihazlar 12-20 Y1l
Demirbaslar 10-15 Y1l
Diger Maddi Duran Varliklar 10-15 Y1l

Maddi duran varliga yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak
muhasebelestirilmektedir. Maddi duran varligin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde
edilecek faydalari artiran nitelikteki yatirim harcamalari, maddi duran varligin maliyetine eklenmekte
ve ilgili maddi duran varligin kalan tahmini faydali 6mrii iizerinden amortismana tabi tutulmaktadir.
(Not: 16)

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar bilgisayar yazilimlari olup ilk maliyeti alig fiyatindan belirlenmektedir.
Normal amortisman metoduna gore ilgili kiymetin tahmini ekonomik 6mri tizerinden itfa edilmektedir.
Itfa pay1 tutarlar1 genel yonetim giderlerine yansitilmaktadir.

Varliklarda Deger Diisiikliigii

Varliklarin tagidiklar: deger lizerinden paraya ¢evrilemeyecegi durumlarda, varliklarda deger diisiikligi
olup olmadigina bakilir. Varliklarin tasidiklar1 deger, paraya gevrilebilecek tutar1 astiginda deger
diisiikliigii karsilik gideri gelir tablosuna yansitilir. Paraya cevrilebilecek tutar, varligin net satis fiyati
ve kullanim degerinden yiiksek olanidir.

Kullanim degeri, bir varligin kullanimindan ve ekonomik 0mrii sonunda satilmasindan elde edilmesi
Ongoriilen gelecekteki nakit akimlarmin simdiki degerini, net satig fiyati ise satis hasilatindan satig
maliyetleri diisiildiikten sonra kalan tutar1 yansitmaktadir. Paraya ¢evrilebilecek tutar, belirlenebiliyorsa
her bir kiymet icin, belirlenemiyorsa kiymetin dahil oldugu nakit akimi saglayan Grup i¢in tahmin
edilir.

Gecmis yillarda ayrilan deger diisiikliigii karsiligi artik gecerli degilse ya da daha diisiikk degerde bir
karsilik ayrilmas1 gerekiyorsa ilgili tutar kadar geri ¢ekilir ve bu tutar gelir tablosuna yansitilir. Grup,
maddi ve maddi olmayan duran varliklar i¢in, her bilango tarihinde s6z konusu varliga iliskin deger
diisiikliigii olduguna dair herhangi bir gésterge olup olmadigini degerlendirir. (Not: 16-18)
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Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletme Birlesmelerini iceren Birlesmelerin Etkisi

Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu’nun 2018-1 Sayili “Ortak Kontrole Tabi
Isletme Birlesmelerinin'Muhasebelegtirilmesi” konulu Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin
Uygulanmasina Yo6nelik Ilke Karar1 geregince;

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinda (TFRS) ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinin
muhasebelestirilmesine iliskin 6zel bir hiikiim bulunmadig1 goriilmektedir. Bu itibarla, ortak kontrole
tabi isletme birlesmelerinde edinen isletmelerin, TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar’in 10-12’nci paragraflarinda yer verilen hiyerarsi ¢ergevesinde
uygun bir muhasebe politikasi se¢gmeleri gerekmektedir.

Ulkemiz uygulamasinda goriilen muhasebe politikalarma iliskin farkliliklar1 ortadan kaldirmak
amaciyla, TMS 8’in s6z konusu paragraflarinda yer verilen hiyerarsiye uygun olarak ortak kontrole tabi
isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesinde haklarin birlestirilmesi (pooling of interest) yontemi
kullanilir. Bu yonteme gore;

1. Edinen isletme, edinilen igletmenin varlik ve ylkiimliiliiklerini birlesme tarihindeki TFRS’ye gore
belirlenmis defter degerleri lizerinden finansal tablolarina alir. Bu kapsamda asagidaki esaslara uyulur:

a. Edinilen isletmenin varlik ve yiikimliliiklerinin, birlesme tarihi itibariyla ortak kontrolii elinde
bulunduran taraf agisindan tasidigi defter degerleri dikkate alinir. Bu itibarla, s6z konusu varlik ve
yukiimliiliklerin defter degerleri olarak asagidaki finansal durum tablolarindan uygun olaninda
birlesme tarihi itibariyla yer almasi gereken defter degerleri kullanilir:

i. Ortak kontrolii elinde bulunduran tarafin ya da daha {ist bir ana ortakligin edinilen isletmeyi de
dahil ettigi TFRS’ye uygun konsolide finansal durum tablosu. Bu kapsamda edinilen isletmenin
ilgili isletme (ortak kontrolii elinde bulunduran tarafin ya da daha st bir ana ortaklik)
tarafindan daha once satin alinmast sonucu TFRS 3 uyarinca ortaya ¢ikmis olan tanimlanabilir
varlik ve yiikiimliliikler de (serefiye, marka degeri, miisteri listeleri, kosullu yiikiimliliikler
vb.) edinilen isletmenin varlig1 olarak dikkate alimnir.

ii. Asagida belirtilen nedenlerden dolayr (i) alt bendindeki finansal durum tablosunun
bulunmamasi durumunda, edinilen isletmenin TFRS’ye uygun olarak hazirlanmig finansal
durum tablosu:

e Ortak kontrolii elinde bulunduran tarafin gercek kisi olmasi nedeniyle finansal tablo
hazirlamamasi.

e Hem ortak kontrolii elinde bulunduran tarafin hem de daha iist bir ana ortakligin TFRS
disinda baska bir raporlama ¢ergevesine gore finansal tablolarini hazirliyor olmasi.

iii. Edinilen isletmenin TFRS disinda baska bir finansal raporlama cercevesine gore finansal
tablolarii hazirliyor olmast nedeniyle (i) alt bendindeki finansal durum tablosunun
bulunmamas1 durumunda, edinilen isletmenin TFRS 1 Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlarmin Ik Uygulamasi uyarinca gegis hiikiimlerini uygulayarak hazirlayacagi TFRS’ye
uygun finansal durum tablosu. Bu durumda karsilagtirmali olarak sunulan donemin basi
TFRS’ye gegis tarihi olarak kabul edilir.

b. Yeknesak muhasebe politikalarinin uygulanmasi amaciyla gerekli diizeltmeler yapilir.

c. Edinen isletme ile edinilen isletme arasinda gergeklesen islemlerle ilgili 6zkaynak, gelir, gider ve
nakit akislari ile grup ici varlik ve borglarin tiimii elimine edilir.
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d. TFRS 3’te Ongoriilen satin alma yonteminden farkli olarak; edinilen isletmenin varlik ve
yiikiimliiliikleri, birlesme tarihindeki gercege uygun degerleri iizerinden yeniden 6l¢iilmez ve edinilen
isletmenin birlesme tarihi itibariyla (a) bendi uyarinca kullanilan finansal durum tablosunda yer alanlar
disinda bagka bir tanimlanabilir varligr veya yiikiimliiliigii bulunsa dahi bunlar finansal tablolara
alinmaz.

2. Edinen igletme, varsa kontrol giicii olmayan paylarin birlesme tarihindeki degerini, bu paylarin ilgili
oldugu varlik ve yikiimliiliklerin defter degerlerinin oransal payr lizerinden Olger. Kontrol giicii
olmayan paylarda, birlesmeden dolayr meydana gelen degisiklikler TFRS 10 Konsolide Finansal
Tablolar’a uygun sekilde 6zkaynak islemi olarak muhasebelestirilir.

3. Birlesmeyle baglantili olarak katlanilan maliyetler dogrudan kar veya zarara yansitilir.
4. Birlesmeyle baglantili olarak katlanilan maliyetler dogrudan kar veya zarara yansitilir.

5. Ortak kontrole tabi isletme birlesmesi nedeniyle olusacak muhtemel aktif — pasif uyumsuzlugunu
gidermek amaciyla 6 nc1 ve 7 nci maddelerde belirtilen esaslara uyulur.

6. Birlesmenin pay degisimi disindaki sekillerde ger¢eklesmesi durumunda (6rnegin; nakden 6deme
yapilarak veya herhangi bir bedel 6demeksizin birlesmenin meydana gelmesi gibi):

a. Edinilen isletmenin net varliklarinin birlesme tarihindeki defter degerinin transfer edilen bedeli
asmas1 durumunda olusan fark, pay sahiplerinin ilave sermaye katkilar1 gibi dikkate aliarak s6z konusu
fark kadar “Paylara Iliskin Primler” kaleminin degeri artirilir.

b. Transfer edilen bedelin edinilen isletmenin net varliklarinin birlesme tarihindeki defter degerini
asmas1 durumunda olusan fark ozkaynaklari azaltici bir unsur olarak “Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis
veya Isletmeleri Iceren Birlesmelerin Etkisi” kalemine yansitilir.

Birlesme tarihi itibariyla transfer edilen bedelin hesaplanmasinda TFRS 3 hiikiimleri uygulanir. Ancak
asamali olarak gergeklesen ortak kontrole tabi bir isletme birlesmesinde edinen isletme, daha 6nceden
elinde bulundurdugu edinilen isletmedeki 6zkaynak paylarini, karsilastirmali olarak sunulan donemin
bagindaki defter degeri {izerinden Olger. Bununla birlikte kargilastirmali olarak sunulan donemin
basindan sonraki bir tarihte edinilmis olan 6zkaynak paylar1 alis bedeli {izerinden olgiiliir. Edinen
isletme, bu tarihlerden birlesme tarihine kadar olan donemde s6z konusu paylarla iliskili olarak finansal
tablolarina yansittig1 gelir veya giderleri elimine eder.

7. Birlesmenin pay degisimi yoluyla gerceklesmesi durumunda:

a. Edinen igletme tarafindan ihra¢ edilen paylar nominal degerleri {izerinden finansal tablolara alinir.
Dolayisiyla bu paylara iliskin herhangi bir ihrag primi finansal tablolara yansitilmaz.

b. Edinilen igletmenin net varliklarinin birlegsme tarihindeki defter degerinden edinen isletme tarafindan
ihra¢ edilen paylarin nominal degeri ¢ikarilarak bulunan fark “Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya
Isletmeleri Igeren Birlesmelerin Etkisi” kalemine yansitilir.

8. Birlesmenin pay degisimi yoluyla ger¢eklesmesi durumunda: (a) Edinen isletme tarafindan ihrag
edilen paylar nominal degerleri iizerinden finansal tablolara alinir. Dolayisiyla bu paylara iliskin
herhangi bir ihra¢ primi finansal tablolara yansitilmaz. (b) Edinilen isletmenin net varliklarinin birlesme
tarihindeki defter degerinden edinen isletme tarafindan ihra¢ edilen paylarin nominal degeri ¢ikarilarak
bulunan fark “Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri Iceren Birlesmelerin Etkisi” kalemine
yansitilir.
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9. Kargilastirmali olarak sunulan donemin bas1 itibartyla birlesme gerceklesmis gibi cari ve
karsilagtirmali doneme ait finansal tablolar diizeltilerek sunulur.

10. Ortak kontrole tabi isletme birlesmesi sonucu edinilen bagli ortakligin daha sonradan kontroliiniin
kaybedilmesi durumunda TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar’in ilgili hiikiimleri uygulanir. Kontrolii
kaybedilen bagh ortakliga iliskin “Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri Iceren Birlesmelerin
Etkisi” kaleminde kaydedilen bir tutarin bulunmasi durumunda bu tutar, “Ge¢mis Yillar
Karlari/Zararlar1” kalemine aktarilir ve dipnotlarda buna iliskin aciklama yapilir. Isletme ayrica bagh
ortakligin kontroliiniin kaybedilmesi sonucu ortaya ¢ikan kazang veya kaybi kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda ayr1 bir kalemde (Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesmesiyle Edinilen Bagh
Ortakligin Elden Cikarilmasindan Kazanclar/Kayiplar gibi) gosterir ya da dipnotlarinda agiklar.

11. Ortak kontrole tabi isletme birlesmesi neticesinde edinilen isletmenin varliginin sona erip edinen
isletme biinyesine dahil olmasi ya da sonradan boyle bir durumun ortaya ¢ikmasi veya bagh ortakligin
sonradan infisah olmas1 halinde “Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri iceren Birlesmelerin
Etkisi” kaleminde yer alan tutarlar, olaym ortaya ¢iktig1 hesap doneminden baslamak iizere en fazla 5
hesap donemi icinde esit taksitler halinde “Gegmis Yillar Karlari/Zararlar1” kalemine aktarilarak
kapatilir.

Grup yonetimi bu kararlarm bir biitiin olarak 01.01.2024 tarihinden 6nce baslayan hesap dénemlerinde
gergeklesen ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinde de geriye doniik olarak uygulamis. Bu durumda,
geriye doniik uygulamanin yapildig1 birlesmelerden sonraki tiim birlesmelere de uygulanmis ve geriye
doniik uygulama hakkinda dipnotlarda agiklama yapilmustir.

Faaliyet Kiralama islemleri
Kullanim Hakk: Varliklar

Grup, kullanom  hakki  varliklarini  finansal kiralama sOzlesmesinin  bagladig1i  tarihte
muhasebelestirmektedir. Kullanim hakki varliklari, maliyet bedelinden birikmis amortisman ve deger
diisiikliigii zararlarn diislilerek hesaplanir. Finansal kiralama borglarinin yeniden degerlenmesi
durumunda bu rakam da diizeltilir. Dayanak varligin miilkiyetinin kiralama siiresi sonunda Grup’a devri
makul bir sekilde kesinlesmedigi siirece, Grup kullanim hakki varligini, kiralamanin fiilen bagladigi
tarihten dayanak varligin yararli 6mriiniin sonuna kadar amortismana tabi tutmaktadir. Kullanim hakki
varliklar1 deger diisiikliigi degerlendirmesine tabidir. Grup finansal kiralama kapsaminda kullanim
hakki varliklarin1 (Makine kiralamalarina iligkin kullanim hakki varliklari), TFRS 16’nin sunuma iligkin
hiikiimleri dogrultusunda, Finansal Tablolar1 igerisinde Maddi Duran Varliklar igerisinde “Tesis,
Makine ve Cihazlar” kalemi igerisinde muhasebelestirilmistir.

Kira Yiikiimliiliikleri
Grup kira yiikiimliliigiinii kiralamanin fiilen bagladigi tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin
bugiinkii degeri lizerinden 6l¢mektedir.

Kiralamanin fiilen basladig1 tarihte, kira yiikiimliiliigiiniin ol¢iimiine dahil edilen kira 6demeleri,
dayanak varligm kiralama siiresi boyunca kullanim hakki i¢in yapilacak ve kiralamanin fiilen basladig
tarihte 6denmemis olan agsagidaki 6demelerden olusur:

(a) Sabit 6demeler,

(b) i1k dlgiimii kiralamanin fiilen basladig tarihte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir endeks
veya orana bagli degisken kira 6demeleri,

(c) Kalint1 deger taahhiitleri kapsaminda Grup tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar

(d)Grup’un satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul ol¢lide emin olmasi durumunda bu
opsiyonun kullanim fiyat1 ve
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(e)Kiralama siiresinin Grup’un kiralamay1 sonlandirmak i¢in bir opsiyon kullanacagini gostermesi
durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina iliskin ceza 6demeleri.

Bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira 6demeleri, 6demeyi tetikleyen olayin veya kosulun
gerceklestigi donemde gider olarak kaydedilmektedir.

Grup kiralama siiresinin kalan kismi i¢in revize edilmis iskonto oranmini, kiralamadaki zimni faiz
oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla belirlenememesi durumunda
ise Grup’un yeniden degerlendirmenin yapildigi tarihteki alternatif borglanma faiz orami olarak
belirlemektedir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Varhklar
i) Karsiliklar

Karsiliklar ancak ve ancak bir isletmenin ge¢misten gelen ve halen devam etmekte olan bir
yiikiimliligi (yasal ya da yapisal) varsa ve bu yikiimliilik sebebiyle isletmeye ekonomik c¢ikar
saglayan kaynaklarin elden c¢ikmasi olasiligt mevcutsa ve gerceklesecek yilikiimliliigin miktari
giivenilir bir sekilde tahmin edilebiliyorsa kayitlara alinmaktadir. Paranin zaman igindeki deger kaybi
onem kazandiginda, karsiliklar paranin zaman degerini (ve uygun ise yiikiimliiliige 6zel riskleri)
yansitan cari piyasa tahminlerinin vergi oncesi orani ile gelecekteki nakit akimlarinin 1skonto edilmesi
sonucu hesaplanmaktadir. Iskonto metodu kullanildiginda, zaman dilimini yansitan karsiliktaki artis,
faiz gideri olarak dikkate alinir.

ii) Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Varliklar

Sarta baglh yilkiimliilikler, kaynak aktarimimi gerektiren durum yiiksek bir olasilik tagimiyor ise
konsolide finansal tablolarda yansitilmayip dipnotlarda aciklanmaktadir. Sarta bagh varliklar ise
konsolide finansal tablolara yansitilmayip, ekonomik getiri yaratma ihtimali yiiksek oldugu takdirde
dipnotlarda agiklanir.

Doénem Vergi Gideri ve Ertelenen Vergi

Vergi gideri, cari donem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. Vergi, dogrudan
Ozkaynaklar icerisinde muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamasi kosuluyla, kar veya zarar
tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte Gzkaynaklar igerisinde
muhasebelestirilir. Donem vergi gideri, rapor tarihi itibartyla Grup’un bagli ortakliklarinin ve 6zkaynak
yontemiyle degerlenen yatirnmlarinin faaliyet gosterdigi iilkelerde yiiriirliikkte olan vergi kanunlart
dikkate alinarak hesaplanir.

Ertelenmis vergi, ylkiimliliik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliklerin konsolide finansal
tablolarda yer alan degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar {izerinden hesaplanir. Bununla
birlikte, isletme birlesmeleri disinda hem ticari hem de mali kar1 veya zarari etkilemeyen varlik ve
yiikiimliiliklerin ilk defa konsolide finansal tablolara alinmasi durumunda ertelenmis vergi varlig1 veya
yiikiimliiliigii konsolide finansal tablolara alinmaz. Ertelenmis vergi varlik ve yikiimliliikleri,
yuriirliikte olan veya rapor tarihi itibariyla yiriirlige giren vergi oranlari ve vergi mevzuati dikkate
alinarak, vergi varliginin gergeklesecegi veya ylikiimliiliigiiniin ifa edilecegi donemde uygulanmasi
beklenen vergi oranlar lizerinden hesaplanir.

Baglica gegici farklar, maddi duran varliklarin kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki farktan,
halihazirda vergiden indirilemeyen/vergiye tabi gider karsiliklarindan ve kullanilmayan vergi indirim ve
istisnalarindan dogmaktadir. Ertelenen vergi ylikiimliliigl vergilendirilebilir gegici farklarn tiimi i¢in
hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
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elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.
Aym dilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarimin cari vergi
yiikiimliiliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumunda ertelenen vergi varliklari ve yiikiimliiliikleri karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar:

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”
standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlar
olarak nitelendirilir.

Konsolide finansal durum tablosunda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiligi, gelir tablosuna
almmamis aktiieryal kazan¢ ve zararlar nispetinde diizeltilmesinden sonra kalan yiikiimliiliiglin
bugiinkii degerini ifade eder.

31.03.2026 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023

Iskonto orani 3,67% 4,26% 7,97% 7,95%
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani 81,84% 79,90% 58,33% 48,14%

Kidem tazminati karsiligi hesaplamasi hiikiimet tarafindan aciklanan kidem tazminat tavanina
dayanmaktadir. Yasal olarak herhangi bir zorunluluk bulunmamasi nedeniyle, bu yiikiimliiliik i¢in
herhangi bir fon tahsis edilmemistir.

Hasilat

Grup’un hasilat1 agirlikli olarak kiitiik demir, profil demir, nerviirlii ingaat demiri, filmasin ve demir yan
iirlinleri liretiminin satisindan olusmaktadir

Grup, TFRS 15 “Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat Standardi” dogrultusunda asagida yer alan bes
asamali model kapsaminda hasilati1 finansal tablolarinda muhasebelestirmektedir.

- Miisteriler ile yapilan sdzlesmelerin tanimlanmasi

- Sozlesmelerdeki edim yiikiimliiliiklerinin tanimlanmasi
- Sozlesmelerdeki islem bedelinin belirlenmesi

- Islem bedelinin edim yiikiimliiliiklerine dagitilmas1

- Hasilatin muhasebelestirilmesi

Faiz Geliri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili konsolide finansal varliktan beklenen émrii boyunca elde
edilecek tahmini nakit giriglerini s6z konusu varligin net defter degerine getiren etkin faiz yontemi esas
almarak ilgili donemde tahakkuk ettirilir. Ticari islemlere iliskin faiz gelir ve kur farki gelirleri, esas
faaliyetlerden diger gelirler olarak muhasebelestirilmektedir.

Bor¢lanma Giderleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli dl¢lide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda,
satin almmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik
kullanimina veya satiga hazir hale gelene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili
kredinin heniiz harcanmamis kisminin gegici siire ile finansal yatirimlarda degerlendirilmesiyle elde
edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye uygun bor¢lanma maliyetlerinden mahsup edilir. Diger tiim
bor¢lanma maliyetleri, olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
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Finansal Araclar

Finansal bir varlik veya finansal bir yiikiimliiliikk, sadece finansal araca iligkin s6zlesme hiikiimlerine
taraf oldugunda konsolide finansal durum tablosuna alinmaktadir. Finansal araglarin normal yoldan
allmi veya satimi, islem tarihinde ya da teslim tarihinde muhasebelestirme yontemlerinden biri
kullanilarak konsolide finansal tablolara alinir veya konsolide finansal tablo dis1 birakilir. Menkul
degerlerin alim ve satim islemleri teslim tarihinde muhasebelestirilmektedir. Finansal araglarin ilk
muhasebelestirilmesinde, siniflandirmasi, s6zlesmeye bagh sartlara ve ilgili is modeline baghdir. TFRS
15 Miigteri Sozlesmelerinden Hasilat kapsaminda degerlendirilen varliklar disindaki bir finansal varlik
veya finansal yiikiimliilik ilk defa konsolide finansal tablolara alinirken gercege uygun degerinden
Olciilmektedir. Gercege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar digindaki finansal varlik
ve yiikiimliiliikklerin ilk 6l¢limiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen
islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilmekte veya gercege uygun degerden
diisiilmektedir. Finansal araclarin ilk muhasebelestirilme esnasinda hangi kategoride siniflandirilacagi,
sozlesmeye bagli nakit akislarin o6zelliklerine baglidir. TFRS 9 kapsaminda finansal varliklar ve
yiikiimliiliikler agagidaki gibidir:

Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarar ’a Yansittilan Finansal Varliklar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, piyasada kisa donemde olusan fiyat
ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla elde edilen veya elde edilme
nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfdyiin pargasi olan finansal
varliklardir. Konsolide finansal durum tablosuna ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak iizere
gercege uygun degerleri ile yansitilmakta ve kayda alinmalarini miiteakiben gergege uygun degerleri ile
degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar
hesaplarina dahil edilmektedir.

Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsaml Gelire Yansitilan Finansal Varliklar

Finansal varligin s6zlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini
amaclayan ve buna ek olarak finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi
durumlarinda finansal varlik, gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan olarak
smiflandirilmaktadir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire finansal varliklarin miiteakip
degerlemesi ger¢ege uygun degerleri ilizerinden yapilmaktadir. Ancak, gercege uygun degerleri
giivenilir bir sekilde tespit edilemiyorsa, sabit bir vadesi olanlar i¢in i¢ verim orani yontemi kullanilarak
iskonto edilmis bedel iizerinden; sabit bir vadesi olmayanlar icin gercege uygun deger fiyatlandirma
modelleri veya iskonto edilmis nakit akis teknikleri kullanilarak degerlenmektedir. Gergege uygun
deger farki diger kapsamli gelire finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki degisikliklerden
kaynaklanan ve menkul kiymetlerin etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyeti ile gercege
uygun degeri arasindaki farki ifade eden gerceklesmemis kar veya zararlar 6zkaynak kalemleri
igerisinde “Finansal Varliklar Deger Artis / Azalis Fonu” hesabi altinda gosterilmektedir. Gergege
uygun deger farki diger kapsamli gelire finansal varliklar elden ¢ikarilmalar1 durumunda gercege uygun
deger uygulamasi sonucunda 6zkaynak hesaplarinda olusan deger, donem kar/zararina yansitilmaktadir.

Itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar

Finansal varligin, sézlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan ve finansal varliga
iligkin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
O0demelerini igeren nakit akiglarma yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile
Olgiilen finansal varlik olarak smiflandirilmaktadir. Etkin faiz orami yontemi kullanilarak iskonto
edilmis maliyeti ile degerlemeye tabi tutulmakta ve varsa deger azalisi i¢in karsilik ayrilmaktadir.
Vadeye kadar elde tutulacak menkul degerlerden kazanilan faiz gelirleri donem kar/zararinda faiz geliri
olarak muhasebelestirilmektedir.



28
KARDEMIR CELIK SANAYi ANONIM SIiRKETi ve BAGLI ORTAKLIGI
01 OCAK 2026-31 MART 2026 ve 2025, 31 ARALIK 2025, 2024 ve 2023 TARIHLERINDE SONA EREN
HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

Bankacihik Islemlerine iliskin Promosyon Gelirleri

Grup tarafindan bankalar ile yapilan anlagmalar kapsaminda, maas 6demeleri, tahsilat ve 6deme
islemleri ile diger bankacilik hizmetlerinin kullanimi karsiliginda elde edilen banka promosyon
gelirleri, Grup’un esas faaliyetlerinin icerisinde degerlendirilmektedir. S6z konusu gelirler, ilgili
donemde tahakkuk ettikleri tarihte muhasebelestirilmekte olup, esas faaliyetlerden gelirler igerisinde
raporlanmaktadir.

Maliyetle Degerlenecek Finansal Varliklar

Maliyetle degerlenecek finansal varliklar aktif bir piyasasi olusmamis gercege uygun degeri giivenilir
bir sekilde hesaplanamayan uzun vadeli finansal varliklardan olusmaktadir. Bu varliklar, 6denen
maliyetlerinden degerlendirilir. Borsaya kote olmayan ve degeri makul sekilde dlgiilemeyen ve uzun
vadede elde tutulmasi beklenen sirket hisseleri bu kalem altinda gosterilir.

Satim ve Geri Alim Anlasmalari

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) konsolide finansal tablolara yansitilir ve karsi
tarafa olan ylikiimliiliik miisterilere bor¢lar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul
kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alig fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gore
doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri
hesabina ters repo islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal yiikiimliiliikler islem tarihindeki degeri ile kayitlara alinmakta, kayda alinmalarimi takiben
etkin faiz oran1 kullanilarak iskonto edilmis degerleri lizerinden izlenmektedir.

Finansal Varlik Ve Yiikiimliiliiklerin Kayda Alinmasi ve Cikarilmasi

Grup, finansal varlik veya yiikiimliilikleri, ilgili finansal ara¢ sdzlesmelerine taraf oldugu takdirde
finansal durum tablosuna yansitmaktadir. Grup, finansal varligin tamamini veya bir kismini, sadece s6z
konusu varliklarin konu oldugu sézlesmeden dogan haklar iizerindeki kontroliinii kaybettigi zaman
kayittan cikartir. Grup, finansal yiikiimliiliikleri ancak sdzlesmede tanimlanan ylikimliiligi ortadan
kalkar, iptal edilir veya zaman agimina ugrar ise kayittan ¢ikartir.

Grup, her raporlama dénemi sonunda finansal varliklariin tahsil edilebilirligini ve kredi riskindeki
degisimleri degerlendirmektedir. Deger diisiikliigii degerlendirmesinde; bor¢lunun finansal durumu,
O0deme performansi, teminat yapisi, hukuki takip siirecleri, tahsilat kabiliyeti ve raporlama tarihi
itibariyla mevcut olan diger bilgi ve kosullar dikkate alinmaktadir.

Tahsilatinda 6nemli belirsizlik bulundugu degerlendirilen finansal varliklar i¢in deger diisiikligi
karsiligi ayrilmakta olup, s6z konusu karsiliklar ilgili donemin kar veya =zarar tablosuna
yansitilmaktadir. Ticari alacaklarin tahsil siiresinin kisa olmasi ve Grup'un faaliyet gosterdigi sektoriin
ozellikleri dikkate alinarak, tahsilat riski bulunan alacaklar bireysel olarak degerlendirilmekte ve gerekli
goriilen durumlarda karsilik ayrilmaktadir.
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Kur Degisiminin Etkileri

Ilisikte sunulan konsolide finansal tablolar faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan
fonksiyonel para birimi ile sunulmustur. Grup’un mali durumu ve faaliyet sonuglart Grup’un gegerli
para birimi olan Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmis olup, fonksiyonel para birimi ABD Dolar1
agirlikl oldugundan grup konsolide finansal tablolarin degerlemesinde ABD Dolari’n1 kullanmaktadir.
ABD Dolar1 Grup operasyonlarinda agirlikli olarak kullanilmakta ve bagka bir deyisle Grup
operasyonlar1 tizerinde 6nemli bir etkiye sahip bulunmaktadir. ABD Dolar1 ayrica, Grup i¢in énemlilik
arz eden durum ve olaylarin ekonomik temelini yansitmaktadir. Grup, i¢inde bulundugu ekonomik
ortam ve faaliyetlerini degerlendirerek, fonksiyonel para birimini TMS 21 "Kur Degisiminin Etkileri"
uyarinca ABD Dolar1 olarak belirlemistir. Bu yiizden Grup, konsolide finansal tablo kalemlerinin
degerlemesinde ABD Dolari'n1 kullanmakta birlikte Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran
2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak konsolide finansal
tablolar Tirk Lirast cinsinden sunulmustur. Konsolide Finansal tablolar, 6zkaynak kalemleri
haricindeki finansal durum tablosu kalemleri i¢in donem sonu kuru, sermaye ve yasal yedekler TL yasal
mevzuata gore, sermaye ve yasal yedekler hari¢ diger 6zkaynak kalemleri i¢in tarihi kurlar ve kar veya
zarar tablosu kalemleri i¢in ise ortalama kurlar kullanilarak sunum TL para birimine ¢evrilmektedir.

Pay Basina Kazancg

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, ana ortaklik payina diisen net karin ilgili yil
icinde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine bdliinmesi ile tespit edilir. Tiirkiye’deki sirketler
mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve 6zkaynak enflasyon diizeltmesi farklar1 hesabindan hisseleri
oraninda hisse dagitarak (“bedelsiz hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazang
hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmig hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla pay bagina kazang
hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, ¢ikarilan bedelsiz hisselerin geriye doniik
olarak dikkate alinmasi suretiyle elde edilir.

Raporlama Tarihinden Sonraki Olaylar

Grup, raporlama tarihinden sonra diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolide
finansal tablolara alinan tutarlart bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama tarihinden sonra
ortaya c¢ikan diizeltme gerektirmeyen hususlar, konsolide finansal tablo kullanicilarinin ekonomik
kararlarini etkileyen hususlar olmalar1 halinde konsolide finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigimde smiflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un
demir ve diger demir yan {iriinlerinin satisindan kaynaklanan alacak ve borglarin vb. nakit akimlarini
gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirnmlar ve
finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin
nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri
O0demelerini gosterir. (Sermaye artisi, kredi kullanimi, geri 6demesi) Nakit akim tablosunda yer alan
nakit ve nakit benzeri degerler, kasa ve bankalarda bulunan nakit icermektedir.

Sermaye ve Temettiiler
Adi hisseler, 6zsermaye olarak simiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, temettii
kararinin alindig1 dénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.
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2.8. Kullanilan Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahminleri ve Varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, konsolide finansal durum tablosu tarihi itibariyle raporlanan
varliklar ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini, sarta bagli varliklarin ve yiikiimliiliiklerin aciklamasin ve
hesap donemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin
kullanilmasini gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Grup yonetiminin mevcut olaylar ve
islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik
gosterebilir. Grup’un muhasebe politikalarini1 uygularken aldig: kritik kararlar;

o Siipheli Alacaklar
Grup, tahsilatinda ©onemli belirsizlik bulunan alacaklari miisterilerin finansal durumu, O6deme
performansi, hukuki takip siirecleri ve tahsilat kabiliyetini dikkate alarak bireysel olarak
degerlendirmekte ve gerekli goriilen durumlarda siipheli alacak karsiligir ayirmaktadir. Grup’un ticari
ve/veya ticari olmayan siipheli alacagi 186.931.954 TL’dir (2025: 184.084.365 TL, 2024: 176.444.992
TL, 2023: 16.914.778 TL).

e Sabit Kiymetlerin Faydali Omiirleri
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar Grup yonetimi tarafindan tahmin edilen faydali omiirleri
boyunca amorti edilmektedir.

o Kidem Tazminati Karsiligi
Grup yonetimi TMS 19’a gore yiikiimliiliiklerinin hesaplanabilmesi i¢in aktiier hesaplama yapmistir. Bu
aktiieryal hesaplamada kullanilan iskonto oraninin belirlenmesi, emeklilik ihtimali, calisanlarin
maaslar1 ve kidem tazminat1 oraninin beklenen artis oranlari i¢in tahminlerde bulunmustur. Y6netimin
yaptig1 bu tahminler Not 21°da agiklanmugtir.

o Ertelenmis Vergi

Grup, vergiye esas yasal konsolide finansal tablolar1 ile TFRS ’ye gore hazirlanmis konsolide finansal
tablolar1 arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar i¢in ertelenmis vergi varlig
ve yikiimliligi muhasebelestirmektedir. Grup’un gelecekte olusacak karlardan indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenmis vergi varliklar: bulunmaktadir. Ertelenmis vergi varliklarinin kismen ya da
tamamen geri kazanilabilir tutar1 mevcut kosullar altinda tahmin edilmistir. Degerlendirme sirasinda,
gelecekteki kar projeksiyonlari, cari donemlerde olusan zararlar, kullanilmamis zararlarin ve diger vergi
varliklarinin son kullanilabilecegi tarihler ve gerektiginde kullanilabilecek vergi planlama stratejileri
g6z oniinde bulundurulmustur.

e Stok Deger Diisiikliigii
Grup, maliyet ve net gerceklesebilir degeri ¢aligmasi yapmis olup, cari yilda ve dnceki yilda demir
sektoriinde gergeklesen yiksek enflasyon ve fiyatlarin yiikselmesi sebebiyle, stok deger diistikliigii
hesaplanmamis olup ge¢mis yillarda deger diisiikliigline ugradig: tespit edilen stoklar bulunmamaktadir.

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup, demir-gelik triinleri imalati ve satigi sektoriinde faaliyet gostermekte olup, faaliyet sonuglari
yonetim tarafindan tek bir operasyonel boliim olarak izlenmekte ve degerlendirilmektedir. Uriin ve
hizmetlerin sunumunda risk ve getiri agisindan diger faaliyet alanlarindan farkli 6zellikler tasiyan, ayirt
edilebilir baska bir faaliyet boliimii bulunmamaktadir. Bu dogrultuda, 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31
Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla sonlanan donemlerde Grup'un TFRS 8 “Faaliyet
Boliimleri” Standard1 uyarinca ayr1 raporlanabilir faaliyet bolimii bulunmamaktadir.
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4. DIGER iISLETMELERDEKIi PAYLAR

Not:2.2. Konsolidasyon Esaslar1 ve 2.7 Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti- Ortak Kontrole Tabi
Tesebbiis veya Isletme Birlesmelerini iceren Birlesmelerin Etkisi dipnotlarinda detayli agiklamalara yer
verilmis olup konsolide finansal tablolara dahil edilen sirketlerin faaliyet konusu, ortaklik paylarina
iligkin detay asagida yer almaktadir. Grup, karsilagtirmali olarak sunulan donemin bagi itibariyla
birlesme gerceklesmis gibi cari ve karsilastirmali doneme ait finansal tablolari1 diizelmis ve sunmustur.
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu’nun 2018-1 Sayili “Ortak Kontrole Tabi
Isletme Birlesmelerinin Muhasebelestirilmesi” konulu Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarmin
Uygulanmasina Yonelik Ilke Karar1 geregince; TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklikler ve Hatalar Standardinda yer alan s6z konusu hiikiimlere uygun olarak ortak kontrole tabi
isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesinde haklarin birlestirilmesi (pooling of interest) yontemi ile
finansal tablolar konsolide edilmistir. Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin faaliyet konusu, sermaye
ve ortaklik yapina iliskin detay asagida verilmistir;

31.03.2026  31.12.2025  31.12.2024 31.12.2023(%)

Ticari Slrk?tm Odenmis Grup un Para Ortakhk Ortakhk Ortakhk Ortakhk

Unvam Faaliyet Sermayesi Scrmavedeki g ol Payi(%)  Payi(%)  Payi (%) Pay1 (%)

Konusu ¥ Pay1 yr (7o yr{ve yr{ve yr{ve

Kardemir Dig - Demir Celik 5.000.000  5.000.000 TL  100,00%  100,00% 100,00% 0,00%
Ticaret A.S.  Ticareti

* 2023 yili Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesmesi yontemi ile finansal tablolarda konsolidasyona dahil
edilmistir.

Grup Tarafindan Kontrol

o . Ortak Kontrole .

I Dogrudan veya Dolayh Etkin Ortakhk R Giicii
Ticari Unvani . Tabi Birlesme

Olarak Sahip Olunan Oy Orani (%) Etkisi (%) Olmayan

Haklari (%) L) paylar (%)

Kardemir Dis Ticaret A.S.- 2026 100,00% 100,00% 0,00% 0,00%

Kardemir Dis Ticaret A.S.- 2025 100,00% 100,00% 0,00% 0,00%

Kardemir Dis Ticaret A.S.- 2024 100,00% 100,00% 0,00% 0,00%

Kardemir Dis Ticaret A.S. -2023 0,00% 100,00% 100,00% 0,00%

5. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi

Nakit ve nakit benzeri degerler, banka mevduatlarini, nakit varliklart ve vadesi bilango tarihi olan
cekleri icermektedir. Nakit benzeri degerler kolayca nakde doniistiiriilebilir; olustugu tarihte vadesi ii¢
ay1 gecmeyen ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip varliklardir.
Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 2024 ve 2023 tarihi itibariyla nakit ve nakit benzerlerinin detay1

asagidaki gibidir;

31.03.2026 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Kasa 4.580.524  1.797.763 1.099.108 1.385.744
Bankalar
- Vadesiz mevduat 41.667.054 174.265.450 229.684.721 107.743.348
- Vadeli mevduat -- - 21.612.921 1.099.988
- Bloke mevduat -- - 5.175.571 --
Beklenen Kredi Zararlari (65.111) (246.397) (4.021.869) (1.528.909)
Toplam 46.182.467 175.816.816 253.550.452 108.700.171

Doviz Bazinda Mevduatlar

Bankalarda bulunan vadeli ve vadesiz mevduatinin déviz bazinda dokiimii agagida sunulmustur:

31.03.2026  31.12.2025  31.12.2024 31.12.2023
TL 6.630.059 78.968.764 74.606.507 59.616.215
USD 31.103.926  92.928.047 180.094.931 45.430.333
EURO 3.690.048 1.488.514 1.293.899  3.796.773
GBP 242.007 879.135 477.067 --
CHF 1.014 990 809 15
Toplam 41.667.054 174.265.450 256.473.213 108.843.336
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Bloke Mevduat

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 2024 ve 2023 tarihi itibartyla bloke mevduat detay1 asagida
sunulmustur:
31.03.2026 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023

Bloke Mevduat - - 5.175.571 --

Toplam - - 5.175.571 -

Vadeli Mevduatlar — 31 Mart 2026 ve 31 Aralik 2025: Yoktur

Grup’un 31 Aralik 2024 ve 2023 tarihi itibariyla vadeli mevduatlar1 dokiimii asagida sunulmustur:

31.12.2024
Doviz Cinsi Faiz Oram Vadesi Doviz Tutarn TL Karsihg:
TL b %40-%52 2.01.2025 - 21.612.921
Toplam 21.612.921
31.12.2023
Déviz Cinsi Faiz Oram Vadesi Doviz Tutar1 TL Karsihg:
TL b 26% 2.01.2024 1.099.988 1.099.988
Toplam 1.099.988

6. FINANSAL YATIRIMLAR
6.1. Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 2024 ve 2023 tarihi itibartyla kisa vadeli finansal yatirimlarinin
detay1 asagidaki gibidir;
31.03.2026 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023

Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarar Tablosuna

Yansitilan Finansal Varliklar

Kamu Kesimi Tahvil Senet ve Bonolari -- -- -- 280.664
Diger Menkul Kiymetler -- -~ 7.016.763

- - 7.016.763 280.664

6.2. Uzun Vadeli Finansal Yatirnmlar
Yoktur. (31.12.2025: Yoktur, 31.12.2024: Yoktur, 31.12.2023: Yoktur)

7. TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR
7.1. Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 2024 ve 2023 tarihleri itibariyla kisa vadeli ticari alacaklar
asagidaki gibidir;

Kisa vadeli ticari alacaklar 31.03.2026 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Ticari alacaklar 1.134.099.928 1.135.122.870  999.314.503  969.630.927
Mligkili Taraflardan Ticari Alacaklar (Not 33) 62.057.086 71.923.259 93.263.476 1.578.859
Alinan ¢ekler ve senetler 25.343.425 95.694.543 74.495.835 45.936.456
Tabhsili siipheli ticari alacaklar 186.931.954  184.084.365 176.444.992 16.914.778

1.408.432.393 1.486.825.037 1.343.518.806 1.034.061.020
Stipheli ticari alacaklar karsilig1 (-) (186.931.954) (184.084.365) (176.444.992) (16.914.778)
Ertelenmis finansman geliri (-) (17.304.356)  (23.885.321) (12.179.935) (21.359.504)
Toplam 1.204.196.083 1.278.855.351 1.154.893.879  995.786.738

Ticari alacaklar, siipheli ticari alacak karsihigi diisiildiikten sonra, rayic (makul) degerleri ile yansitilmakta ve
indirgenmis net degerleri ile tasinmaktadir. Ticari alacaklarin ortalama tahsil siiresi 15 giindiir. (2025: 20 giin,
2024:20 giin, 2023: 15 giin)
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7.2. Uzun Vadeli Ticari Alacaklar
Yoktur. (31.12.2025: Yoktur, 31.12.2024: Yoktur, 31.12.2023: Yoktur)

7.3. Siipheli Ticari Alacaklar

Tahsili slipheli goriilen teminatsiz alacak bakiye olmasi halinde 6nce idari takibe gegilip bakiyenin
tahsiline calisilmakta, tahsilat gergeklestirilemedigi takdirde, hukuki takibe bagvurulmaktadir.
Dolayisiyla, Grup ekli konsolide finansal tablolarda yer alan siipheli alacak karsiligindan daha fazla bir
karsiliga gerek gormemektedir. Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 2024 ve 2023 tarihleri itibariyla
stipheli alacaklarin hareket tablosu asagidaki gibidir;

31.03.2026 31.12.2025 31.12.2024  31.12.2023

Donem bagi bakiye 184.084.365 176.444.992 16.914.778  17.839.262
Y1l i¢inde ayrilan karsiliklar 15.536.671 17.476.912 176.444.953(*) 16.706.384
Iptal edilen karsiliklar (12.689.082) (9.837.539)  (16.914.739) (17.630.868)
Toplam 186.931.954 184.084.365 176.444.992 16.914.778

(*) 2024 yiuinda §iiph¢li ticari alacak karsiligindaki artisin 6nemli béliimii, konkordato ilan eden Yiikseltas
Nakliyat Demir Celik Insaat Tarim Hayvancilik Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti.'den olan yaklasik 166,6 milyon TL
tutarindaki alacaktan kaynaklanmaktadir. Alacaga iliskin tahsilat belirsizligi nedeniyle tamami igin karsilik
ayrilmigtir.

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 2024 ve 2023 tarihleri itibariyla kisa vadeli ticari alacaklarin
yaglandirmasi agagidaki gibidir;
31.03.2026 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023

Vadesi gegmemis 1.221.500.439 1.302.740.672 1.167.073.814 1.017.146.242
Vadesi gegmis 365 giinden fazla 186.931.954  184.084.365 176.444.992 16.914.778
Toplam 1.408.432.393 1.486.825.037 1.343.518.806 1.034.061.020

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 2024 ve 2023 tarihleri itibariyla vadesi gegen alacaklarin
yaslandirmasi agagidaki gibidir;
31.03.2026 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023

Vadesi ge¢mis - 365 giinden fazla 186.931.954 184.084.365 176.444.992 16.914.778

Toplam 186.931.954 184.084.365 176.444.992 16.914.778

7.4. Kisa Vadeli Ticari Borg¢lar

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 2024 ve 2023 tarihleri itibariyla kisa vadeli ticari borglar
asagidaki gibidir;

31.03.2026 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023

Kisa vadeli ticari borg¢lar

Ticari Borglar 2.509.536.763 2.859.248.994 1.841.278.820 1.585.719.876
iligkili Taraflara Ticari Borglar (Not 33) 238.961.946 46.314.402  180.302.496  139.492.098

2.748.498.709 2.905.563.396 2.021.581.316 1.725.211.974
Ertelenmis finansman gideri (-) (69.546.869)  (52.677.968) (30.512.283) (10.829.675)
Toplam 2.678.951.840 2.852.885.428 1.991.069.033 1.714.382.299

Kisa vadeli ticari borglarin yaslandirmasi asagidaki gibidir;

31.03.2026 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023

Vadesi ge¢gmemis 2.678.951.840 2.852.885.428 1.991.069.033 1.714.382.299

Toplam 2.678.951.840 2.852.885.428 1.991.069.033 1.714.382.299

Ticari bor¢lar mal ve hizmet alimi ile ilgili ileride dogacak faturalanmis ya da faturalanmamus tutarlarin rayig
degerlerini temsil eden indirgenmis maliyet bedeliyle kayitlarda yer almaktadr. Ticari bor¢larin ortalama 6deme
stiresi 50 giindiir. (2025: 50 giin, 2024: 35 giin, 2023: 50 giin)
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7.5. Uzun Vadeli Ticari Borg¢lar

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 2024 ve 2023 tarihleri itibariyla uzun vadeli ticari borg¢lart
asagidaki gibidir;

31.03.2026 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023

Uzun vadeli ticari borclar

Ticari Borglar 2.194.779.362 1.400.596.884 1.269.967.487 1.436.639.129

2.194.779.362 1.400.596.884 1.269.967.487 1.436.639.129
Ertelenmis finansman gideri (-) (149.040.549) (148.338.069) (46.053.197) --
Toplam 2.045.738.813 1.252.258.815 1.223.914.290 1.436.639.129

8. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
8.1. Kisa Vadeli Diger Alacaklar

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 2024 ve 2023 tarihleri itibartyla kisa vadeli diger alacaklar
asagidaki gibidir;
31.03.2026 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023

Kisa vadeli diger alacaklar

Verilen Depozito ve Teminatlar 465.226 430.900 -- --
[liskili Taraflardan Alacaklar (Not 33) 11.481.409 20.246.607 6.235 474.043
Vergi Dairesinden Alacaklar 7.074.918 11.071.972 25.698.744 11.704.863
Diger Alacaklar 65.967.055 36.193.005 461.892.819 405.953
Toplam 84.988.608 67.942.484  487.597.798 12.584.859

(*) Bitlis Ahlat Evkizan’da yer alan GES Arsasi, 30.12.2024 tarihinde yapilan sézlesme ile YEO Teknoloji Enerji
ve Endiistri A.S. 've 13.101.750.-USD karsiliginda devredilmis olup, 30.12.2024 tarihli doviz alis kuru ile
461.486.871.-TL satig fivati olup, 20.144.925.-TL maliyeti bulunan satistan 31.12.2024 itibariyle, 441.341.946.-
TL satis kdart bulunmaktadwr. 31.12.2025 tarihi itibariyle doviz alis kuru iizerinden toplam alacak tutar:
561.571.139.-TL den 525.772.033.-TL tahsilat yapilmis olup kalan bakiye 2026 yuli icerisinde tahsil edilecektir.)

Siipheli Diger Alacaklar
Yoktur. (31.12.2025: Yoktur, 31.12.2024: Yoktur, 31.12.2023: Yoktur)

8.2. Uzun Vadeli Diger Alacaklar
Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 2024 ve 2023 tarihleri itibartyla uzun vadeli diger alacaklar
asagidaki gibidir;

31.03.2026  31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023

Uzun vadeli diger alacaklar

Verilen Depozito ve Teminatlar 1.722.391 1.721.284  1.763.349 1.733.351
Mliskili Taraflardan Alacaklar (Not 33) 238.489.723 262.036.632 - --
Ertelenmis finansman geliri (-) (70.171.499) (90.787.553) -- --
Toplam 170.040.615 172.970.363  1.763.349  1.733.351

8.3. Kisa Vadeli Diger Borg¢lar
Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 2024 ve 2023 tarihleri itibariyla diger borglar1 asagidaki
gibidir;

31.03.2026 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023

Kisa vadeli diger borclar

Ortaklara Kisa Vadeli Borglar 45.658 -- -- 11.026
Mliskili Taraflara Borglar 299.919 - -- --
Diger Cesitli Bor¢lar(*) -- 45.688 -- 5.000.000
Toplam 345.577 45.688 - 5.011.026

(*) 2023 yili Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesmesi yontemi ile Kardemir Dis Ticaret A.S. finansal tablolarda
konsolidasyona dahil edilmis olup ilgili tutar konsolidasyon esaslar: dahilinde 2024 yili icerisinde odenmistir.
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8.4. Uzun Vadeli Diger Borg¢lar
Yoktur. (31.12.2025: Yoktur, 31.12.2024: Yoktur, 31.12.2023: Yoktur.)

9. STOKLAR
9.1. Kisa Vadeli Stoklar
Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 2024 ve 2023 tarihleri itibartyla kisa vadeli stoklarin detay1

asagidaki gibidir;
31.03.2026 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023

Kisa Vadeli Stoklar

Ik madde ve malzemeler 1.024.258.072 1.334.292.692  909.444.085 1.134.846.702
Yoldaki Stoklar 60.764.409  318.878.951 261.455.476 184.047.479
Mamuller 5.490.936.286 4.730.050.239 3.755.595.511 2.670.220.211
Ticari mallar 1.104.571.372  723.012.533 53.101.048 12.571.515
Diger stoklar 7.519.589 3.507.263 7.922.530 7.590.110
Toplam 7.688.049.728 7.109.741.678 4.987.518.650 4.009.276.017

Stoklar, maliyetin ya da net ger¢eklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Sabit ve degisken genel
tiretim giderlerinin bir kismni da i¢eren maliyetler stoklarin baglh bulundugu sinifa uygun olan yonteme gore ve
agirlikli ortalama maliyet yontemine gére degerlenir. Net gerceklestirilebilir deger, olagan ticari faaliyet
icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve satist gerceklestirmek icin yiiklenilmesi
gereken tahmini maliyetlerin indirilmesiyle elde edilmektedir. Stoklarin tamami maliyet degeri ile net
gergeklesebilir degerin diisiik olani ile gosterilmistir. Hareketsiz stoklar konsolide finansal tablolarda
gosterilmemistir.

9.2. Uzun Vadeli Stoklar
Yoktur. (31.12.2025: Yoktur, 31.12.2024: Yoktur, 31.12.2023: Yoktur.)

10. MUSTERI SOZLESMELERINDEN DOGAN VARLIKLAR/'YUKUMLULUKLER

Miisteri sozlesmelerinden dogan varliklar ve yiikiimliiliiklere iliskin detaylar 11.1. Kisa Vadeli Pesin
Odenmis Giderler, 11.2. Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler, 11.3. Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler
dipnotlarinda yer almakta olup, ilgili donem kar-zarar hesaplarina tahakkuklar yapilmis karsiliklar
ayrilmastir.

11. PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIiRLER
11.1. Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler
Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 2024 ve 2023 tarihleri itibariyla kisa vadeli pesin 6denmis

giderleri agagidaki gibidir;
31.03.2026 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

Gelecek Aylara Ait Giderler 141.087.254 62.229.695 60.112.401 1.972.094
Iliskili Taraflardan Verilen Siparis Avanslar1 (Not:33) -- -- 54.986.248 46.119.533
Verilen Siparis Avanslari 650.594.478 157.420.500 211.109.581 194.423.061

791.681.732 219.650.195 326.208.230 242.514.688

(*) Verilen Siparis avanslarimin ierisinde 2026 yili icin: 5.606.517 .-TL, 2025 yul i¢in: 10.257.004.-TL, 2024 yili
igin: 54.986.248.-TL, 2023 yilt i¢in 46.119.533.-TL lliskili Taraflara Verilen Siparis Avanslarmmdan olusmaktadir.
(Bkz. Not:33 Iligkili Taraf A¢iklamalari)
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11.2. Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 2024 ve 2023 tarihleri itibariyla kisa vadeli pesin 6denmis
giderleri agsagidaki gibidir;
31.03.2026  31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler
Gelecek Yillara Ait Giderler -- -- 363.117 10.410.967
Verilen Siparis Avanslar (*) 77.785.424 255.614.312 22.859.957 31.895.112

77.785.424 255.614.312 23.223.074 42.306.079

(*) Uzun vadeli Verilen Siparis avanslart yurt ici ve yurt disindan verilen makine ve diger uzun vadeli yatirimlara
iliskin sipariglerden olusmaktadir.

11.3. Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 2024 ve 2023 tarihleri itibariyla kisa vadeli ertelenmis gelirleri
asagidaki gibidir;
31.03.2026  31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023

Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler
Alinan Siparis Avanslari 1.316.592.282 724.258.120 386.744.756 469.999.259
Tliskili Taraflardan Alinan Siparis Avanslar1 (Not: 33) 3.093.831 - 95.346.127 109.705.542

1.319.686.113 724.258.120 482.090.883 579.704.801

11.4. Uzun Vadeli Ertelenmis Gelirler
Yoktur. (31.12.2025: Yoktur, 31.12.2024: Yoktur, 31.12.2023: Yoktur.)

12. DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER
12.1. Diger Donen Varhklar
Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 2024 ve 2023 tarihleri itibariyla diger donen varliklar asagidaki

gibidir;
31.03.2026 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023

Diger donen varhklar
Personel Avanslari 6.518.635 5.806.021 1.540.596 1.186.124

Toplam 6.518.635  5.806.021  1.540.596 1.186.124

12.2. Diger Duran Varhklar
Yoktur. (31.12.2025: Yoktur, 31.12.2024: Yoktur, 31.12.2023: Yoktur.)
12.3. Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 2024 ve 2023 tarihleri itibartyla kisa vadeli ytlikiimliiliikleri
asagidaki gibidir;
31.03.2026 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Odenecek Vergi ve Fonlar 71.360.882 11.208.092 14.537.265 24.435.572
Diger Yiikiimliiliikler 1.217.888  1.034.500 545.426 128.186

72.578.770 12.242.592 15.082.691 24.563.758

12.4. Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Yoktur. (31.12.2025: Yoktur, 31.12.2024: Yoktur, 31.12.2023: Yoktur.)
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13. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 2024 ve 2023 tarihleri itibartyla ¢alisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar1 asagidaki gibidir;
31.03.2026  31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borg¢lar

Personele Borglar 75.872.537 58.922.600 49.982.466 24.072.161
Odenecek Vergi ve Sosyal Giivenlik Kesintileri 97.358.139  57.723.196  47.410.500 35.807.587
Toplam 173.230.676 116.645.796 97.392.966 59.879.748

14. 0ZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR
Yoktur. (31.12.2025: Yoktur, 31.12.2024: Yoktur, 31.12.2023: Yoktur.)

15. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
Yoktur. (31.12.2025: Yoktur, 31.12.2024: Yoktur, 31.12.2023: Yoktur.)

16. MADDI DURAN VARLIKLAR

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 2024 ve 2023 tarihleri itibariyla maddi duran varliklari net
defter degeri asagidaki gibidir:

Net Defter Degeri 31.03.2026 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Arazi ve Arsalar 1.470.985.038 1.419.195.174 1.158.046.825 955.868.746
Yeralt1 ve Yertistii Diizenleri 354.925.598 334.099.286 278.368.120 236.070.225
Binalar 2.360.723.594  2.220.597.685 1.758.030.408 1.494.320.831
Tesis, Makine ve Cihazlar 12.939.782.313 11.543.886.058 9.116.189.577 7.669.342.515
Tasitlar 193.594.389 176.964.138 124.352.866 110.526.605
Demirbaglar 46.370.173 44.025.413 27.855.889 16.959.611
Diger Maddi Duran Varliklar 3.946.014 3.874.108 3.401.620 2.921.005
Yapilmakta Olan Yatirimlar 2.949.232.967 2.873.602.358 1.948.838.018 753.107.756

20.319.560.086 18.616.244.220 14.415.083.323 11.239.117.294

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 2024 ve 2023 tarihleri itibariyla maddi duran varliklar1 hareket
tablosu asagidaki gibidir:

Yabanci
Cari Donem 1.01.2026 ilaveler Cikislar Transfer Para Cevrim 31.03.2026
Farklar

Maliyet
Arazi ve Arsalar 1.419.195.174 435.393 -- -- 51.354.471 1.470.985.038
Yeralt1 ve Yertistii Diizenleri 357.639.870 10.047.370 -- -- 12.941.391 380.628.631
Binalar 2.381.457.195 69.742.855 -- -- 86.174.560  2.537.374.610
Tesis, Makine ve Cihazlar 16.121.501.195 1.053.076.424 -- -~ 583.367.187 17.757.944.806
Tagitlar 237.956.834 15.389.153  (4.943.373) -- 8.610.582 257.013.196
Demirbaglar 56.872.696 1.290.151 -- -- 2.057.977 60.220.824
Diger Maddi Duran Varliklar 5.272.892 -- -- -- 190.803 5.463.695
Yapilmakta Olan Yatirimlar 2.873.602.358 10.118.670 (38.471.263) -- 103.983.202  2.949.232.967

23.453.498.214 1.160.100.016 (43.414.636) - 848.680.173 25.418.863.767
Birikmis amortisman
Yeralt1 ve Yertistii Diizenleri (23.540.584) (1.310.617) -- -- (851.832) (25.703.033)
Binalar (160.859.510) (9.970.698) -- -- (5.820.808) (176.651.016)
Tesis, Makine ve Cihazlar (4.577.615.137)  (74.903.324) -- -- (165.644.032) (4.818.162.493)
Tagitlar (60.992.696) (1.488.098) 1.271.904 -- (2.209.917) (63.418.807)
Demirbaglar (12.847.283) (538.135) -- -- (465.233) (13.850.651)
Diger Maddi Duran Varliklar (1.398.784) (67.027) -- (51.870) (1.517.681)

(4.837.253.994)  (88.277.899) 1.271.904

(175.043.692) (5.099.303.681)

Net kayith deger 18.616.244.220 1.071.822.117 (42.142.732) 673.636.481 20.319.560.086
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Cari donemde (88.277.899).-TL amortisman ayrilmis olup kér-zarar tablosunda satislarin maliyeti ve
genel yonetim igerisinde muhasebelestirilmistir. (2025: (316.151.411).-TL, 2024: (248.384.744).-TL,
2023: (205.416.209).-TL)

Yabanci
Cari Donem 1.01.2025 Ilaveler Cikislar Transfer Para Cevrim 31.12.2025
Farklari
Maliyet
Arazi ve Arsalar 1.158.046.825 10.544.455 -- -~ 250.603.894 1.419.195.174
Yeralt1 ve Yertistii Diizenleri 293.602.620 500.995 -- -- 63.536.255 357.639.870
Binalar 1.859.822.610  119.164.817 -- -~ 402.469.768  2.381.457.195
Tesis, Makine ve Cihazlar 12.666.169.868  319.948.165 (42.454.604) 425.036.371 2.752.801.395 16.121.501.195
Tagitlar 171.314.190 43.668.295 (18.757.462) -- 41.731.811 237.956.834
Demirbaglar 36.943.817 12.641.153 (707.040) -- 7.994.766 56.872.696
Diger Maddi Duran Varliklar 4.334.826 -- -- -- 938.066 5.272.892
Yapilmakta Olan Yatirimlar 1.948.838.018  922.680.864 -- (425.036.371)  427.119.847  2.873.602.358
18.139.072.774 1.429.148.744 (61.919.106) -- 3.947.195.802 23.453.498.214
Birikmis amortisman
Yeralt1 ve Yertistii Diizenleri (15.234.500) (5.009.305) -- -- (3.296.779) (23.540.584)
Binalar (101.792.202)  (37.039.251) -- --  (22.028.057)  (160.859.510)
Tesis, Makine ve Cihazlar (3.549.980.291) (266.595.287) 7.184.024 -- (768.223.583) (4.577.615.137)
Tagitlar (46.961.324) (5.460.150) 1.634.478 -~ (10.205.700) (60.992.696)
Demirbaglar (9.087.928) (1.804.754) 18.852 -- (1.973.453) (12.847.283)
Diger Maddi Duran Varliklar (933.206) (242.664) -- -- (222.914) (1.398.784)
(3.723.989.451) (316.151.411) 8.837.354 -- (805.950.486) (4.837.253.994)
Net kayith deger 14.415.083.323 1.112.997.333 (53.081.752) -- 3.141.245.316 18.616.244.220
Yabanci Para
Onceki Donem 1.01.2024 ilaveler Cikislar Cevrim 31.12.2024
Farklan
Maliyet
Arazi ve Arsalar 955.868.746 14.333.840 -- 187.844.239 1.158.046.825
Yeralt1 ve Yertistii Diizenleri 245.362.540 22.226 -- 48.217.854 293.602.620
Binalar 1.554.326.922 44.417 -- 305.451.271 1.859.822.610
Tesis, Makine ve Cihazlar 10.461.861.913 148.989.593 (612.956) 2.055.931.318 12.666.169.868
Tagitlar 148.600.354 7.962.509 (17.385.234) 32.136.561 171.314.190
Demirbaglar 23.513.379 8.982.716 (173.052) 4.620.774 36.943.817
Diger Maddi Duran Varliklar 3.519.778 123.352 -- 691.696 4.334.826
Yapilmakta Olan Yatirimlar 753.107.756  1.047.731.958 147.998.304 1.948.838.018

Birikmis amortisman

14.146.161.388

1.228.190.611

(18.171.242)

2.782.892.017

18.139.072.774

Yeralt: ve Yeriistii Diizenleri (9.292.315)  (4.116.089) —  (1.826.096)  (15.234.500)
Binalar (60.006.091)  (29.993.908) —  (11.792203)  (101.792.202)
Tesis, Makine ve Cihazlar (2.792.519.398)  (208.732.290) 48291 (548.776.894) (3.549.980.291)
Tagitlar (38.073.749)  (4.087.286)  2.712.406  (7.512.695)  (46.961.324)
Demirbaslar (6.553.768)  (1.253.427) 11553 (1.292.286) (9.087.928)
Diger Maddi Duran Varliklar (598.773) (201.744) - (132.689) (933.206)

(2.907.044.094) (248.384.744)  2.772.250 (571.332.863) (3.723.989.451)

Net kayith deger

11.239.117.294

14.415.083.323
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Yabanci Para

Onceki Donem 1.01.2023 ilaveler Cikislar Cevrim 31.12.2023
Farklarn
Maliyet
Arazi ve Arsalar 603.490.437 5.746.425 --  346.631.884 955.868.746
Yeralt1 ve Yeriistii Diizenleri 155.334.276 807.578 -- 89.220.686 245.362.540
Binalar 985.870.672 2.193.381 - 566.262.869  1.554.326.922
Tesis, Makine ve Cihazlar 6.565.412.465  125.827.021 (408.808) 3.771.031.235 10.461.861.913
Tagitlar 84.369.105 20.481.158 (4.709.700) 48.459.791 148.600.354
Demirbaglar 13.995.734 1.478.799 -- 8.038.846 23.513.379
Diger Maddi Duran Varliklar 2.235.662 -- -- 1.284.116 3.519.778
Yapilmakta Olan Yatirimlar -~ 753.107.756 -- -- 753.107.756
8.410.708.351  909.642.118 (5.118.508) 4.830.929.427 14.146.161.388
Birikmis amortisman
Yeralt1 ve Yeriistii Diizenleri (3.722.065) (3.432.376) -- (2.137.874) (9.292.315)
Binalar (22.210.103)  (25.038.985) -~ (12.757.003) (60.006.091)
Tesis, Makine ve Cihazlar (1.664.122.747) (172.568.112) 7.654 (955.836.193) (2.792.519.398)
Tagitlar (22.797.115) (3.326.676)  1.209.321  (13.159.279) (38.073.749)
Demirbaglar (3.580.781) (908.093) -- (2.064.894) (6.553.768)
Diger Maddi Duran Varliklar (268.545) (141.967) -- (188.261) (598.773)
(1.716.701.356) (205.416.209) 1.216.975 (986.143.504) (2.907.044.094)
Net kayith deger 6.694.006.995 11.239.117.294

Grup'un finansman faaliyetleri kapsaminda bazi maddi duran varliklar: tizerinde teminatlar tesis edilmistir. 31
Mart 2026 tarihi itibariyla arsa ve binalar tizerinde 120.000.000.-USD ve 900.000.000.-TL tutarinda ipotek tesis
edilmis olup, Izmir Celikhane tesisinin bir bolimii ve Izmir ve Insaat Demiri ve Filmasin demiri
Haddehanedesinin bir béliimiinde yer alan tesis, makine ve cihazlar iizerinde ise 270.000.000.-USD ve
52.800.000.-TL rehin tesis edilmistir. S6z konusu teminatlara iliskin detay bilgiler Dipnot 22.1'de a¢iklanmustir.

17. KULLANIM HAKKI VARLIKLARI
17.1. Kullanim Hakk: Varhklan

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 2024 ve 2023 tarihleri itibariyla kullanim hakki varliklar1 net
defter degeri asagidaki gibidir:

Kullammim Hakki Varhklar: 31.03.2026 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023

Kullanim Hakk: Varligi-Makine Tesis ve Cihazlar 1.265.135.550 958.479.646 428.501.798 419.926.240

1.265.135.550 958.479.646 428.501.798 419.926.240

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 2024 ve 2023 tarihleri itibartyla kullanim hakki varliklart
hareket tablosu asagidaki gibidir:

Yabana
R . Para
Cari Donem 1.01.2026 Ilaveler Cikislar . 31.03.2026
Cevrim
Farklan
Kullanmim Hakki Varhklan
Makina Tesis ve Cihazlar 1.055.097.171 281.595.317 -- 38.179.389 1.374.871.877

1.055.097.171 281.595.317 38.179.389 1.374.871.877

Birikmis Amortisman

Makina Tesis ve Cihazlar (96.617.525) (9.312.348) — (3.806.454) (109.736.327)
(96.617.525) (9.312.348) — (3.806.454) (109.736.327)
Net kayith deger 958.479.646 272.282.968 - 34.372.935 1.265.135.550
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Yabanc1

I . Para
Cari Donem 1.01.2025 Ilaveler Cikislar . 31.12.2025

Cevrim

Farklan

Kullammm Hakki Varhklar:
Makina Tesis ve Cihazlar 480.170.059 356.448.074 -- 218.479.038 1.055.097.171

480.170.059 356.448.074 218.479.038 1.055.097.171
Birikmis Amortisman
Makina Tesis ve Cihazlar (51.668.261) (29.942.675) -- (15.006.589) (96.617.525)

(51.668.261) (29.942.675) — (15.006.589) (96.617.525)

Net kayith deger 428.501.798 326.505.400 -~ 203.472.449  958.479.646

Cari donemde (9.312.348)-TL amortisman ayrilmis olup kér-zarar tablosunda satiglarin maliyeti
icerisinde muhasebelestirilmistir.  (2025:  (29.942.675)-TL, 2024: (15.968.131).-TL, 2023:
(14.409.865).-TL)

Yabanci

. s . Para

Onceki Donem 1.01.2024 Ilaveler Cikislar . 31.12.2024
Cevrim

Farklan

Kullammm Hakki Varhklar:

Makina Tesis ve Cihazlar 450.841.101 - 29.328.958 480.170.059

450.841.101 - 29.328.958 480.170.059

Birikmis Amortisman

Makina Tesis ve Cihazlar (30.914.861) (15.968.131) — (4.785.269) (51.668.261)

(30.914.861) (15.968.131) — (4.785.269) (51.668.261)

Net kayith deger 419.926.240 428.501.798
Yabana

Onceki Dénem 1.01.2023 flaveler Cikislar Para 41 122023
Cevrim
Farklan

Kullanim Hakki Varhklan

Makina Tesis ve Cihazlar 253.437.460  51.834.634 145.569.007 450.841.101

253.437.460 51.834.634 -- 145.569.007 450.841.101

Birikmis Amortisman

Makina Tesis ve Cihazlar (10.483.500) (14.409.865) --  (6.021.496) (30.914.861)
(10.483.500) (14.409.865) -~ (6.021.496) (30.914.861)
Net kayith deger 242.953.960 419.926.240

Makine kiralamalarina iliskin kullanmim hakky varliklar,, TFRS 16’min sunuma iliskin hiikiimleri
dogrultusunda, maddi duran varliklar igerisinde “tesis, makine ve cihazlar” kalemi icerisinde
suiflandirilmigtir.

18. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 2024 ve 2023 tarihleri itibartyla maddi olmayan duran
varliklarin net defter degeri asagidaki gibidir:

Cari Dénem 31.03.2026 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Haklar 40.792.024 35.871.192 19.008.324 2.716.912
Gelistirme Giderleri 59.043.217 - -- --
Yazilim ve Programlar 720.016 711.410 49.982 46.188

Net kayith degeri 100.555.257 36.582.602 19.058.306  2.763.100
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Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 2024 ve 2023 tarihleri itibariyla maddi olmayan duran

varliklar1 hareket tablosu asagidaki gibidir:

Yabanci
S ; Para
Cari Donem 1.01.2026 Ilaveler Cikislar . 31.03.2026
Cevrim
Farklarn
Maliyet
Haklar 48.662.176  4.374.925 -- 1.760.872  54.797.973
Gelistirme Giderleri -~ 60.043.949 -- -~ 60.043.949
Yazilim ve Programlar 793.674 -- -- 28.719 822.393
49.455.850 64.418.874 -- 1.789.591 115.664.315
Birikmis itfa pay1
Haklar (12.790.984)  (752.053) -- (462.912) (14.005.949)
Gelistirme Giderleri -- (1.000.732) -- --  (1.000.732)
Yazilim ve Programlar (82.264) (17.137) -- (2.976) (102.377)
(12.873.248) (1.769.922) -- (465.888) (15.109.058)
Net kayith degeri 36.582.602 62.648.952 -- 1.323.703 100.555.257
Cari donemde (1.769.922).-TL itfa payr ayrilmis olup genel yonetim giderlerinde
muhasebelestirilmistir. (2025: (2.315.720).-TL, 2024: (619.009).-TL, 2023: (451.486).-TL)
Yabanci
. ; Para
Cari Donem 1.01.2025 Ilaveler Cikislar . 31.12.2025
Cevrim
Farklarn
Maliyet
Haklar 27.673.115 15.000.537 --  5.988.524 48.662.176
Yazilim ve Programlar 63.684 -- -- 729.990 793.674
27.736.799 15.000.537 - 6.718.514  49.455.850
Birikmis itfa pay1
Haklar (8.664.791) (2.250.123) -- (1.876.070) (12.790.984)
Yazilim ve Programlar (13.702) (65.597) -- (2.965) (82.264)
(8.678.493) (2.315.720) -- (1.879.035) (12.873.248)
Net kayith degeri 19.058.306 12.684.817 - 4.839.479 36.582.602
Yabanci
. R ; Para
Onceki Donem 1.01.2024 Ilaveler Cikislar . 31.12.2024
Cevrim
Farklar1
Maliyet
Haklar 9.445.100 16.371.896 - 1.856.119 27.673.115
Yazilim ve Programlar 53.224 -- -- 10.460 63.684
9.498.324 16.371.896 --  1.866.579 27.736.799
Birikmis itfa pay1
Haklar (6.728.188)  (613.690) -- (1.322.913) (8.664.791)
Yazilim ve Programlar (7.036) (5.319) -- (1.347) (13.702)
(6.735.224)  (619.009) - (1.324.260) (8.678.493)
Net kayith degeri 2.763.100 15.752.887 -- 542.319 19.058.306
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Yabanc1
Onceki Dénem 1.01.2023  ilaveler Cikislar Para 5, 122023
Cevrim
Farklar1
Maliyet
Haklar 5.999.256 -- --  3.445.844 9.445.100
Yazilim ve Programlar 33.807 -- -- 19.417 53.224
6.033.063 - - 3.465.261 9.498.324
Birikmis itfa pay1
Haklar (3.988.553) (447.041) -- (2.292.594) (6.728.188)
Yazilim ve Programlar (1.645)  (4.445) -- (946) (7.036)
(3.990.198) (451.486) - (2.293.540) (6.735.224)
Net kayith degeri 2.042.865 2.763.100

19. FINANSAL BORCLAR

19.1. Kisa Vadeli Finansal Borglar

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 2024 ve 2023 tarihleri itibariyla kisa vadeli finansal borg¢larinin
detay1 asagidaki gibidir:

Kisa vadeli finansal borg¢lar 31.03.2026 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Banka Kredileri 3.881.576.963 3.959.636.420 2.025.241.717 2.263.478.050
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar1 1.955.869.520 2.233.949.932 2.339.969.489  453.530.011
Kredi Kart1 Borglari -- 669.722 10.533.035 --
Toplam 5.837.446.483 6.194.256.074 4.375.744.241 2.717.008.061

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 2024 ve 2023 tarihleri itibartyla kisa vadeli finansal
kiralamalarin detay1 asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Kiralama islemlerinden Borglar 31.03.2026  31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar 183.953.598 183.077.662  89.945.303  95.283.058
Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Mal.(-) (42.734.398) (38.804.022) (10.141.035) (10.751.024)
Toplam 141.219.200 144.273.640 79.804.268  84.532.034

19.2. Uzun Vadeli Finansal Borclar

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 2024 ve 2023 tarihleri itibariyla uzun vadeli finansal borglar
asagidaki gibidir:

Uzun Vadeli Bor¢clanmalar 31.03.2026 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Banka Kredileri 6.155.136.026 5.986.927.739 4.848.847.720 3.266.254.196
Toplam 6.155.136.026 5.986.927.739 4.848.847.720 3.266.254.196

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 2024 ve 2023 tarihleri itibariyla uzun vadeli finansal
kiralamalarin detay1 asagidaki gibidir:

Uzun Vadeli Kiralama islemlerinden Bor¢lar 31.03.2026  31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar 739.273.025 511.136.776 239.396.884 300.341.021
Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Mal.(-) (104.533.148) (72.897.931) (26.980.449) (33.888.217)
Toplam 634.739.877 438.238.845 212.416.435 266.452.804

Grup’un kredileri i¢in verilen ipotek ve teminat tutarlari Not 22’te agiklanmustir.

Grup’un kullandig1 Tiirk Lirast kredilere 6dedigi kar paylar1 ve etkin faiz oranlart yillik ortalama
%37,69%’dur. (2025: %35,66, 2024: %40,08, 2023: %22,23)

Grup’un kullandigi USD kredilere 6dedigi etkin faiz oranlari yillik ortalama %8,55’tir. (2025: %8,14,
2024: %8,42, 2023: %8,86)

Grup’un kullandigi EURO kredilere 6dedigi etkin faiz oranlar1 yillik ortalama %8,47°dir. (2025: %7,99,
2024: %6,96, 2023: %7,23)
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Uzun ve kisa vadeli finansal borglarin yillara gére 6deme vadeleri asagida gosterilmistir.

31.03.2026 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023

1 Yil igerisinde Odenecek 5.978.665.683  6.338.529.714 4.455.548.509 2.801.540.096
1-2 Y1l Ierisinde Odenecek 4.242.556.487 3.664.200.303 2.547.315.830 1.432.989.485
2-3 Y1l Igerisinde Odenecek 1.235.624.507 1.188.565.685  718.199.359  480.472.083
3-4 Y1l igerisinde Odenecek 919.637.344 959.062.727  715.404.416  433.957.115
4-5 Y1l icerisinde Odenecek 351.058.856 559.924.536  675.168.732  431.232.832
5 Yildan Fazla Siirede Odenecek 40.998.709 53.413.333  405.175.818  754.055.484
Toplam 12.768.541.586 12.763.696.298 9.516.812.664 6.334.247.095

19.3. Kullanim Hakki Yiikiimliiliikleri

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 2024 ve 2023 tarihleri itibariyla kullanim hakk:
yiukiimliiliiklerinin net degeri asagidaki gibidir:
31.03.2026 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023

Kullanim Hakk: Yukiimliliigii-KV-Makine Tesis ve Cihazlar 141.219.200 144.273.640 79.804.268 84.532.034
Kullanim Hakk: Yikiimliliigii-UV-Makine Tesis ve Cihazlar 634.739.877 438.238.845 212.416.435 266.452.804

775.959.077 582.512.485 292.220.703 350.984.838

Faiz Gideri 28.099.347 42.763.887 24.011.977 35.927.822
Amortisman Giderleri 9.312.348 29.942.675 15.968.131 14.409.865

20. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Grup’un kisa vadeli SGK tesviklerine iligkin 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 2024 ve 2023 itibariyle,
vergi ve sosyal giivenlik primi tesviklerine iliskin detaylar asagida yer almaktadir.

Kisa vadeli devlet fesvik ve vardimlar 01.01.-  01.01.-  01.01.-  01.01.-  01.01.-
sa vadell deviet tesvik ve y a 31.03.2026 31.03.2025 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Devlet Tesvikleri 12.699.315 25.986.700 68.996.771 39.908.379 18.339.462

12.699.315 25.986.700 68.996.771 39.908.379 18.339.462

21. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 2024 ve 2023 tarihleri itibartyla Grup’un karsiliklar, kosullu
varliklar ve ylikiimliilikkler detay: asagidaki gibidir:

21.1 Kisa Vadeli Karsihiklar:

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 2024 ve 2023 tarihleri itibariyla Grup’un kisa vadeli karsiliklart
asagidaki gibidir;

Kisa vadeli bor¢ karsiliklar: 31.03.2026 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Kullanilmamis Izin Karsilig 34.254.178 27.475.071 24.710.353 5.701.778
Dava Karsiliklar 16.322.404 20.779.350 14.294.601 1.661.717

50.576.582 48.254.421 39.004.954  7.363.495

(*) Is¢i Davalart karsihiklarina Iliskin olarak Ak Sigorta’dan yapilmis (kisi basi 400.000 Euro) mali mesuliyet
sigortasi mevcuttur.
21.2 Uzun Vadeli Karsihklar:

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 2024 ve 2023 tarihleri itibariyla Grup’un uzun vadeli karsiliklar
asagidaki gibidir;

31.03.2026 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023

Uzun vadeli bor¢ karsihiklar:
Kidem tazminat1 karsilig1 59.904.756  45.643.409 26.221.342 35.781.230

59.904.756 45.643.409 26.221.342 35.781.230
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Tiirk Is Kanunu’na goére, Grup bir senesini doldurmus olan ve Grup ile iliskisi kesilen veya emekli olan 25 hizmet
(kadmnlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler i¢in 60 yasinda),
askere cagrilan veya vefat eden personeli igin kidem tazminati 6demekle miikelleftir. Odenecek tazminat her
hizmet yili i¢in bir aylik maas kadardir ve bu tutar 1 Ocak 2026 tarihi itibartyla 64.948,80.-TL (2025:
53.919,70.-TL, 2024: 41.828,40.-TL, 2023: 23.489,80.-TL) ile smirlandirilmistir. Kidem tazminat1 yiikiimliligii
yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti bulunmamaktadir. Kidem
tazminati kargiligi c¢alisanlarin emekliligi halinde &denmesi gerekecek muhtemel yilikiimliligin bilango
tarihindeki degerinin aktiieryal ongoriiler dogrultusunda tahminiyle hesaplanir. Temel varsayim, her yillik hizmet
icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir. Boylece uygulanan iskonto oram
enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek orani gosterir. Grup’un kidem tazminati karsiligi, 1 Ocak
2026 tarihinden itibaren gecerli olan 64.948,80.-TL iizerinden hesaplanmaktadir. Toplam karsiliin
hesaplanmasina yonelik asagidaki aktiier dngoriiler kullanilmistir:

31.03.2026  31.12.2025  31.12.2024  31.12.2023

Iskonto orani 3,67% 4.26% 7.97% 7,95%
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani 81,84% 79,90% 58,33% 48,14%

Kidem tazminati karsihigmin 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 2024 ve 2023 hesap donemleri igindeki
hareketleri asagidaki gibidir:
31.03.2026  31.12.2025  31.12.2024  31.12.2023

Dénem bast 45.643.409 26.221.342 35.781.230  7.568.791
Odemeler (2.847.841) (15.397.365) (44.561.352) (13.555.728)
Faiz maliyeti 478.038  2.090.009  2.790.582 194.357
Cari hizmet maliyeti 5.838.072  22.343.320 855.233  39.648.686
Aktiieryal kazang /(kayip) 10.793.078  10.386.103  31.355.649  1.925.124

Doénem sonu itibariyle karsihk 59.904.756  45.643.409  26.221.342  35.781.230
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22. TAAHHUTLER ve SARTA BAGLI YUKUMLULUKLER
22.1. Verilen Teminat, Rehin, ipotek ve Kefaletler

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 2024 ve 2023 tarihleri itibariyle verilen teminatlarmin detay1

asagidaki gibidir;

Cinsi 31.03.2026 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
A) Kendi tiizel Kisiligi adina vermis oldugu TRiK'ler 20.885.226.805 20.202.050.351 17.132.150.610 13.613.632.636
-Teminat-TL Karsilig1 2.622.627.805  2.532.953.351 2.495.063.610 1.232.734.636
TL 855.967.484 677.435.083 161.725.736 154.123.727
USD 35.653.874 39.040.887 66.244.159 36.639.839
EUR 3.610.000 3.610.000 - -
-Rehin-TL Karsihig 12.036.507.000  11.625.621.000  9.510.291.000  7.948.314.000
TL 52.800.000 52.800.000 - -
USD 270.000.000 270.000.000 270.000.000 270.000.000
-Ipotek-TL Karsihigt 6.226.092.000  6.043.476.000  5.126.796.000  4.432.584.000
TL 900.000.000 900.000.000 900.000.000 900.000.000
USD 120.000.000 120.000.000 120.000.000 120.000.000
-Kefalet-TL Karsihig1 - - - -
B) Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakhiklar

lehine vermis oldugu kefaletler-TL Karsihg 243.105.125 241.202.875 44.154.125 36.922.750
TL 187.625.000 187.625.000 125.000 125.000
USD 1.250.000 1.250.000 1.250.000 1.250.000
C) Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3.

Kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRiK'lerin - - - -
toplam tutar1-TL Karsih@

D) Konsolidasyon kapsamu disinda kalan iliskili taraflar lehine 612.043.300 592.259.900 492.952.900  444.829.744
verilmis kefaletler-TL Karsihigi

TL 35.050.000 35.050.000 35.050.000 35.050.000
USD 13.000.000 13.000.000 13.000.000 13.920.000
Toplam-TL 2.031.442.484  1.852.910.083  1.096.900.736  1.089.298.727
Toplam-USD 439.903.874 443.290.887 470.494.159 441.809.839
Toplam-EUR 3.610.000 3.610.000 - -
Toplam 21.740.375.230  21.035.513.126  17.669.257.635  14.095.385.130
Grup'un Ozkaynaklar Toplam 11.686.748.615  10.392.593.908 8.519.319.070  6.889.816.981
Grup'un Vermis Oldugu TRiK'lerin Ozkaynaklarina Oram 186% 202% 207% 205%

(B) grubu kapsaminda yer alan tutarlar tam konsolidasyon kapsamindaki bagl ortakliklar lehine verilmis kefaletlerden

olusmaktadir.

(D) grubu kapsaminda yer alan tutarlar ise konsolidasyon kapsami disinda kalan iliskili taraflar lehine verilmig
kefaletlerden olusmakta olup, ilgili kredi ve genel kredi sézlesmeleri kapsaminda verilmistir.

Teminat Rehin Ipotek ve Kefalet (TRIK) tutarlari, finans kuruluslari lehine tesis edilen limitleri ifade etmektedir. S6z konusu
Toplam TRIK ile Toplam Finansal Bor¢lanmalara iliskin bilgiler asagida gdsterilmistir.

31.03.2026 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Toplam Finansal Bor¢lanmalar (Dipnot:19) 12.768.541.586 12.763.696.298 9.516.812.664 6.334.247.095
Toplam TRiK'ler 21.740.375.230  21.035.513.126  17.669.257.635  14.095.385.130
Finansal Bor¢ / TRiK Oram 59% 61% 54% 45%

22.2. Alinan Teminat, Rehin, ipotek ve Kefaletler

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 2024 ve 2023 tarihi itibariyle, tiglincii taraflarla yapmis oldugu
sozlesmeler kapsaminda alinan teminat, rehin, ipotek ve kefaletlerin detay1 agagidaki gibidir;

Tiirii

31.03.2026

31.12.2025

31.12.2024

31.12.2023

Grup Ortaklarindan Alinan Teminat ve Kefalet-TL Karsilifi 45.466.695.275 43.325.434.685

7L
UsD
EUR

5.710.000.000

872.750.000
20.000.000

5.710.000.000

850.750.000
22.800.000

29.231.408.295 27.547.254.900

5.147.500.000
654.750.000
27.800.000

3.582.450.000
782.750.000
28.306.523

Alnan TRIK

45.466.695.275 43.325.434.685 29.231.408.295 27.547.254.900
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23. SERMAYE

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 2024 ve 2023 hesap donemleri sonu itibariyle ¢ikarilmis
sermayesi 720.000.000 TL (Yediylizyirmimilyon Tiirk Lirasi) olup, muvazaadan ari sekilde tamamen

Odenmistir. Grup’un sermaye yapisi asagidaki gibidir.

31.03.2026  31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Sermaye 720.000.000 720.000.000 720.000.000 720.000.000
Sermaye Taahbhiitleri (-) -- -- -- (16.679.004)
720.000.000 720.000.000 720.000.000 703.320.996

23.1. Odenmis Sermaye

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 2024 ve 2023 hesap donemleri sonu itibariyle hisselerinin

¢ogunlugunu elinde bulunduran hissedarlar asagidaki gibidir.

31.03.2026 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Pay yiizdesi Pay tutar1 Pay yiizdesi Pay tutar1 Pay yiizdesi Pay tutar1 Pay yiizdesi Pay tutar1
ONDER KARALP 51,00% 367.200.000 51,00% 367.200.000 51,00% 367.200.000 51,00% 367.200.000
OZLEM BAKIREL 24,50% 176.400.000 24,50% 176.400.000 24,50% 176.400.000 24,50% 176.400.000
OZGE YASTI 24,50% 176.400.000 24,50% 176.400.000 24,50% 176.400.000 24,50% 176.400.000
Toplam 100,00% 720.000.000 100,00% 720.000.000 100,00% 720.000.000 100,00% 720.000.000
Sermaye Taahbhiitleri (-) - - - (16.679.004)
Toplam 720.000.000 720.000.000 720.000.000 703.320.996

Grup’un sermayesi, beheri 1,00 TL degerinde 720.000.000 (Yediyiizyirmimilyon) adet paya ayrilmig, toplam
720.000.000.-TL (YediyiizyirmimilyonTiirkLiras1) degerinde olup, bu sermaye her biri 1,00.-TL itibari degerde
144.000.000 (Yiizkirkdortmilyon) adet (A) grubu nama yazili, 576.000.000.-TL (Besylizyetmisaltimilyon) adet
(B) grubu hamiline yazili paylardan olusmaktadir. Rapor tarihi itibariyle sermayenin tamam1 6denmistir.

31.03.2026 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023

3.600.000.000 3.600.000.000 3.600.000.000 --

Kayith Sermaye Tavani

3.600.000.000 3.600.000.000 3.600.000.000

23.2. Geri Alinan Paylar

Yoktur. (31.12.2025: Yoktur, 31.12.2024: Yoktur, 31.12.2023: Yoktur.)

23.3. imtiyazh Paylar
Imtiyazli Paylar asagidaki gibidir;

31.03.2026 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Pay yiizdesi Pay tutar1 Pay yiizdesi Pay tutar1 Pay yiizdesi Pay tutar1 Pay yiizdesi Pay tutan
Imtiyazli Paylar 20,00% 144.000.000 20,00% 144.000.000 20,00% 144.000.000 -- --
Adi Paylar 80,00% 576.000.000 80,00% 576.000.000 80,00% 576.000.000 100,00% 720.000.000
Toplam 100,00% 720.000.000 100,00% 720.000.000 100,00% 720.000.000 100,00% 720.000.000

23.4. Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya

Giderler

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 2024 ve 2023 tarihleri itibariyle Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler detay: asagidaki gibidir:

31.03.2026  31.12.2025  31.12.2024 31.12.2023

Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglar1 / Kayiplar1 (42.204. 130) (34.108.720) (26.556.083) (3.039.325)

Diger Kazan¢/Kayiplar / (Bagl Ortaklik Etkisi)

237.533

(42.204.130) (34.108.720) (26.318.550) (3.039.325)
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Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak Artiglari/Azaliglari;

31.03.2026  31.12.2025  31.12.2024 31.12.2023

Dénem Basi1 Bakiyesi (34.108.720) (26.318.550) (3.039.325) (1.595.560)
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim

Kazanclary/Kayplari (10.793.078) (10.386.103) (31.355.649) (1.925.124)
Ertelenmis Vergi Etkisi (Not 31) 2.698.270 2.596.526 7.838.913 482.174
Diger / Cevrim Farki / Bagh Ortaklik Etkisi (2024) (602) (593) 237.511 (815)
Dénem Sonu Bakiyesi (42.204.130) (34.108.720) (26.318.550) (3.039.325)

23.5. Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya
Giderler

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 2024 ve 2023 tarihleri itibariyle Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler detay1 asagidaki gibidir:
31.03.2026 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023

Yabanci Para Cevirim Farklar 5.645.744.407 4.385.468.624 3.569.613.067 3.128.521.618

5.645.744.407 4.385.468.624 3.569.613.067 3.128.521.618

23.6. Kar Dagittmina Konu Edilebilecek Kaynaklar

Grup’un 31 Aralik 2025, 2024 ve 2023 tarihleri itibariyle kardan ayrilmis kisitlanmig yedeklerin detay1
asagidaki gibidir:
31.03.2026  31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023

Yasal Yedekler 108.739.089 101.983.388 69.561.829 55.044.764

108.739.089 101.983.388 69.561.829 55.044.764

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde dagitilabilirler.
Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tiirk
Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Grup’un ddenmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya
kadar, kanuni net karin %5°i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin %35’ini asan
dagitilan karm %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50°sini gegmedigi
siirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmast miimkiin
degildir. I¢c kaynaklardan yapilacak sermaye artiriminda, SPK muhasebe uygulamalari sonucunda bulunan
tutarlar ile yasal kayitlardaki tutarlardan hangisi diisiik ise onun esas almmasi gerekmektedir. Ayrica, Kar
dagitimi igin, oncelikle Tirk Ticaret Kanunu diizenlemeleri uyarinca yasaldan yedek akge ayrilmasi, SPK net
dagitilabilir kar ilizerinden dagitilacak tutarin tamami, yasal net dagitilabilir kardan karsilanabiliyorsa, bu tutarin
tamami, yasaldan karsilanamiyorsa, yasal kayitlardaki net dagitilabilir tutarin tamamimin dagitilmasi
gerekmektedir. SPK’nin 27 Ocak 2010 tarihli karar ile paylari borsada islem goren halka agik anonim ortakliklar
icin yapilacak temettii dagitimi konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemesine karar
verilmistir. Grup’un 31 Mart 2026 hesap donemi sonu net kar1 35.218.633.-TL dir. (2025: 1.032.787.892.-TL .-
TL, 2024: 1.428.579.987.-TL, 2023: 1.449.695.122.-TL)



48
KARDEMIR CELIK SANAYi ANONIM SIiRKETi ve BAGLI ORTAKLIGI
01 OCAK 2026-31 MART 2026 ve 2025, 31 ARALIK 2025, 2024 ve 2023 TARIHLERINDE SONA EREN
HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

23.7. Paylara iligkin Primler

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 2024 ve 2023 tarihleri itibariyle paylara iligkin primlerinin
detay1 asagidaki gibidir:

31.03.2026 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023

Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri Iceren Birlesmelerin Etkisi  7.147.537  7.147.537 7.147.537

7.147.537 7.147.537 7.147.537

Kardemir Celik Sanayi Anonim Sirketi 23.07.2024 tarihinde Kardemir Dig Ticaret A.S.’nin tiim hisselerini
nominal bedel iizerinden satin alinmis olup, 2024, 2025 ve 2026 yil1 finansal tablolar1 konsolidasyon yontemi ile
hazirlanmistir. Kardemir Celik Sanayi Anonim Sirketi hisselerinin tamamini 5.000.000 TL’ na satin almis olup,
s6z konusu sirketin satin alim Oncesi Ozsermayelerinin toplami 12.147.537.-TL’dir. Edinilen isletmenin net
varliklarmin birlesme tarihindeki defter degerinin transfer edilen bedeli agmis olmasi sebebiyle olusan
7.147.537.-TL fark, “Paylara iliskin Primler” olarak dikkate alinmis olup, s6z konusu fark konsolide finansal
tablolarda Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri Igeren Birlesmelerin Etkisi olarak “Paylara Iliskin
Primler” kaleminde sunulmustur.

23.7. Ge¢mis Yillar Karlari

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 2024 ve 2023 tarihleri itibariyle ge¢mis y1l karlarinin detay1
asagidaki gibidir:

31.03.2026 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023

Gecmis Y1l Karlari 5.212.103.079 4.179.315.187 2.750.735.200 1.556.273.806

5.212.103.079 4.179.315.187 2.750.735.200 1.556.273.806

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 2024 ve 2023 tarihleri itibariyle ge¢mis y1l karlarinin hareket
detay1 asagidaki gibidir:
31.03.2026 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023

1 Ocak Bakiyesi 4.179.315.187 2.750.735.200 1.556.273.806 862.570.593
Dénem Kart Zararinin flavesi 1.032.787.892 1.428.579.987 1.449.695.122 1.070.729.696
Kar Dagitimi ve Yasal Yedeklere Aktarilan -- -- (387.530) (17.976.822)

Sermaye Artirimi -- -- - (350.000.000)
Diger (Bagli Ortaklik Etkisi) - - (254.846.198) (9.049.661)

5.212.103.079 4.179.315.187 2.750.735.200 1.556.273.806

23.9. Net Donem Kari veya Zarari

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 2024 ve 2023 tarihleri itibariyle donem kérinin detay1
asagidaki gibidir:

31.03.2026 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023

Donem Kari 35.218.633 1.032.787.892 1.428.579.987 1.449.695.122

35.218.633 1.032.787.892 1.428.579.987 1.449.695.122

23.10. Kontrol Giicii Olmayan Paylar
Yoktur. (31.12.2025: Yoktur, 31.12.2024: Yoktur, 31.12.2023: Yoktur.)
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24. VARLIKLARDAN DEGER DUSUKLUGU

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 2024 ve 2023 tarihleri itibariyle varliklarda yer alan deger
diisiikliigii detay1 agagidaki gibidir:
31.03.2026 31.12.2025 31.12.2024  31.12.2023

Alacaklarda Deger Diisiikliigii (iptali) ile Tlgili Diizeltmeler (186.931.954) (184.084.365) (176.444.992) (16.914.778)

Toplam (186.931.954) (184.084.365) (176.444.992) (16.914.778)

Varliklarda yer alan deger diisiikliigiine iliskin hareket tablosu detay1 agagidaki gibidir:

31.03.2026 31122025  31.12.2024  31.12.2023
Dénem bast (184.084.365) (176.444.992) (16.914.778) (17.839.262)
Karsiliklar/iptaller (2.847.589)  (7.639.373) (159.530.214) -

Do6nem sonu

(186.931.954) (184.084.365) (176.444.992) (16.914.778)

25. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

25.1. Satis Gelirleri

Grup’un 01 Ocak-31 Mart 2026, 2025 ve 01 Ocak-31 Aralik 2025, 2024 ve 2023 donemleri itibartyla
satis hasilatinin detay1 asagidaki gibidir:

SATIS GELIRLERI

01.01.-
31.03.2026

01.01.-
31.03.2025

01.01.-
31.12.2025

01.01.-
31.12.2024

01.01.-
31.12.2023

Yurtigi Satiglar
Yurtdigi Satiglar

2.792.209.174
3.815.552.880

3.049.462.522
3.063.404.701

14.197.433.402
8.696.638.980

12.000.449.822
8.241.252.651

6.797.815.834
5.824.695.669

Diger Satislar 48.518.505  20.573.341  102.824.664 64.150.303  124.816.442
Satistan fade ve indirimler (1)  (38.797.110)  (9.826.333)  (24.986.554)  (55.886.891)  (7.670.981)
Net satislar 6.617.483.449 6.123.614.231 22.971.910.492 20.249.965.885 12.739.656.964
Satislarin lirlin bazinda kirithimi asagidaki gibidir;

. 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
Satis Gelirleri (TL) 31.03.2026  31.03.2025 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Profil Demir Satislart 2.611.010.814 3.846.145.145 11.639.604.017 10.352.144.567 7.664.301.411
insaat Demir Satislari 1.563.975.813 1.736.147.679 8.754.949.329 7.594.346.441  3.329.888.020
Filmasin Demir Satislari 681.610.960 237.186.255 1.494.426.756  860.359.539  584.943.226
Elektrik Satislart 36.750.691  42.856.781  117.225.783  155.790.417  119.540.063
Kiitiik Demir Satislari 1.119.300.268  64.748.973  301.431.420  377.611.400  302.044.215
Hurda Demir Satislari 5.056.202 1.152.398 67.238.371 42.485.312 51.055.548
Tel Satislari 132.167.573  130.517.459 402971269  616.697.958  512.989.489
Tufal Satislari 9.733.980 8.104.515 47.600.724 35.119.647 33.488.191
Baca Tozu 24373705  24.208.055 89.164.848 52.139.592 55.853.870
Malzeme ve Diger Gelirler 472.300.553  42.373.304 82.284.529  219.157.903 93.223.912
Satistan fade ve indirimler (-)  (38.797.110)  (9.826.333)  (24.986.554)  (55.886.891)  (7.670.981)
Toplam 6.617.483.449 6.123.614.231 22.971.910.492 20.249.965.885 12.739.656.964
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25.2. Satislarin Maliyeti

Grup’un 01 Ocak-31 Mart 2026, 2025 ve 01 Ocak-31 Aralik 2025, 2024 ve 2023 doénemleri itibartyla
satiglarin maliyetinin 6zeti agagidaki gibidir:
. . 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
SATISLARIN MALIYETI 31.03.2026 31.03.2025 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Satilan Mamul Maliyeti (-)  (4.450.284.857) (4.220.454.246) (18.706.943.913) (16.183.666.556) (9.669.443.893)
Satilan Ticari Mal Maliyeti (-) (1.268.071.688) (1.023.768.934)  (718.469.268) (1.447.349.140) (1.278.294.771)
Diger Satislarin Maliyeti (-) (34.993.334) (9.517.599) (93.896.323) (1.237.769) (4.460.007)
Toplam (5.753.349.879) (5.253.740.779) (19.519.309.504) (17.632.253.465) (10.952.198.671)

Grup’un 01 Ocak-31 Mart 2026, 2025 ve 01 Ocak-31 Aralik 2025, 2024 ve 2023 doénemleri itibartyla
satilan mamul maliyetinin detay1 asagidaki gibidir:

. . 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
SATILAN MAMUL MALIYET] 31.03.2026 31.03.2025 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
[k madde ve malzeme Giderleri (-) (3.059.961.345) (2.866.105.110) (12.511.519.854) (11.252.857.204) (6.997.899.058)
Calisanlara Saglanan Faydalar ve Iscilik Giderler (-)  (298.695.236)  (300.816.921)  (1.331.796.405) (945.329.081)  (428.477.180)
Enerji Giderleri (-) (421.384.134)  (421.688.285) (2.380.891.752) (2.095.763.808) (1.478.592.498)
Elektrod ve Refrakter Giderleri (-) (34.335.391) (43.963.864) (215.872.335) (163.793.551) (85.609.998)
Oksijen-Argon Gaz Giderleri (-) (256.668.206)  (252.329.270) (921.773.096) (249.946.371)  (146.580.172)
Disaridan Saglanan Fayda ve Hizmetler (-) (37.471.927) (21.944.631) (165.283.535) (256.554.690)  (130.794.798)
Sigorta Giderleri (-) (3.815.098) (11.732.523) (21.927.659) (15.451.428) (1.187.434)
Makine Kiralama Giderleri (-) (50.000) (956.531) (2.718.736) (2.201.712) (4.030.563)
Diger Sarf Malzeme Giderleri (-) (185.925.145)  (161.272.072) (517.130.948) (646.621.465)  (149.611.039)
Akaryakit Giderleri (-) (23.611.213) (11.452.418) (99.915.375) (47.384.011) (25.996.892)
Vergi Resim ve Harg¢ Giderleri (-) (3.124.839) (42.372) (2.211.857) (592.412) (728.260)
Kidem Tazminati Karsilik Giderleri (-) (2.292.418) (7.749.242) (16.769.790) -- --
Bakim, Onarim Giderleri (-) (22.416.120) (21.041.896) (158.689.020) (237.697.015) (13.829.114)
Amortisman ve Tiikenme Giderleri (-) (88.034.891) (67.093.005) (315.330.343) (247.713.916)  (204.968.413)
Diger Giderler (-) (12.498.894) (32.266.106) (45.113.208) (21.759.892) (1.138.474)
Toplam (4.450.284.857) (4.220.454.246) (18.706.943.913) (16.183.666.556) (9.669.443.893)

25.3. Briit Kéar

Grup’un 01 Ocak-31 Mart 2026, 2025 ve 01 Ocak-31 Aralik 2025, 2024 ve 2023 donemleri itibartyla
briit kdrinin detay1 asagidaki gibidir:

R 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
BRUT KAR 31.03.2026 31.03.2025 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Hasilat 6.617.483.449  6.123.614.231 22.971.910.492 20.249.965.885  12.739.656.964
Satislarin Maliyeti (-) (5.753.349.879) (5.253.740.779) (19.519.309.504) (17.632.253.465) (10.952.198.671)
Briit Kar / Zarar 864.133.570  869.873.452  3.452.600.988  2.617.712.420  1.787.458.293

26. NITELIKLERINE GORE GiDERLER

Grup’un 01 Ocak-31 Mart 2026, 2025 ve 01 Ocak-31 Aralik 2025, 2024 ve 2023 donemleri itibartyla
Niteliklerine Gore Giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-

31.03.2026 31.03.2025 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023

Satislarin Maliyeti (-) (5.753.349.879) (5.253.740.779) (19.519.309.504) (17.632.253.465) (10.952.198.671)
Genel Yonetim Giderleri (-) (78.795.078)  (49.369.671)  (240.043.095)  (192.176.631)  (124.590.629)
Pazarlama Giderleri (-) (193.713.075)  (177.953.824)  (972.591.721)  (704.222.054)  (428.659.546)

Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) (4.902.143) (8.855.352) (59.014.359) -- --
(6.030.760.175) (5.489.919.626) (20.790.958.679) (18.528.652.150) (11.505.448.846)
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Grup’un 01 Ocak-31 Mart 2026, 2025 ve 01 Ocak-31 Aralik 2025, 2024 ve 2023 donemleri itibariyla
Niteliklerine Gore Giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
31.03.2026 31.03.2025 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
[k madde ve malzeme Giderleri (-) (3.059.961.345) (2.866.105.110) (12.511.519.854) (11.252.857.204) (6.997.899.058)

Personel Giderleri (-)
Enerji Giderleri (-)
Elektrod ve Refrakter Giderleri (-)

(345.201.441)
(421.384.134)
(34.335.391)

Komisyon Giderleri (-) (2.979.044)
Oksijen-Argon Gaz Giderleri (-) (256.668.206)
Disaridan Saglanan Fayda ve Hizmetler (-) (37.744.874)
Sigorta Giderleri (-) (5.777.671)
Makine Kiralama Giderleri (-) (50.000)
Diger Sarf Malzeme Giderleri (-) (186.162.878)
Akaryakit Giderleri (-) (25.069.339)
Vergi Resim ve Harg¢ Giderleri (-) (12.534.936)
Kidem Tazminat1 Karsilik Giderleri (-) (5.613.275)

Bakim, Onarim Giderleri (-)
Amortisman ve Tikenme Giderleri (-)
Satilan Ticari Mal Maliyeti (-)

Diger Satiglarin Maliyeti (-)

(22.416.120)
(90.047.757)
(1.268.071.688)
(34.993.334)

Seyahat ve Konaklama Giderleri (-) (1.095.316)
Nakliye ve Kargo Giderleri (-) (30.541.121)
Reklam, Sponsorluk ve Promosyon Giderleri (-) (717.296)
Guimriik, Ardiye ve Navlun Giderleri (-) (130.821.674)
Ofis ve Kira Giderleri (-) (3.097.105)
Danigsmanlik Giderleri (-) (34.125.553)
Noter ve Tescil Giderleri (-) (65.022)
Temsil ve Agirlama Giderleri (-) (4.134.162)
Mahkeme ve Dava Giderleri (-) (702.305)
Sertifika, Abone ve Aidat Giderleri (-) (533.385)
Bilgi Islem ve Haberlesme Giderleri (-) (1.132.447)

Diger Giderler (-) (14.783.356)

(339.001.009)
(421.688.285)
(43.970.639)
(18.195.442)
(252.329.270)
(23.865.728)
(12.100.755)
(956.531)
(174.693.471)
(636.785)
(5.451.063)
(7.963.221)
(21.041.896)
(67.714.781)
(1.023.768.934)
(9.517.599)
(1.259.000)
(27.487.646)
(723.453)
(121.200.428)
(3.530.454)
(8.194.517)
(14.828)
(2.535.593)
(1.595.055)
(146.346)
(1.054.477)
(33.177.310)

(1.486.842.046)
(2.380.891.752)
(215.879.118)
(250.035.196)
(921.773.096)
(170.923.187)
(28.700.889)
(2.718.736)
(545.530.579)
(107.563.151)
(20.658.775)
(19.614.994)
(158.689.020)
(318.467.116)
(718.469.268)
(93.896.323)
(11.328.522)
(125.224.492)
(10.110.665)
(509.970.969)
(11.221.735)
(74.691.952)
(198.611)
(27.007.219)
(9.973.932)
(1.166.430)
(6.267.905)
(51.623.147)

(1.067.668.123)
(2.095.763.808)
(163.793.551)
(73.167.403)
(249.946.371)
(256.554.690)
(18.951.922)
(2.201.712)
(648.115.200)
(53.002.341)
(2.992.272)
(5.159.492)
(237.697.015)
(249.003.743)
(1.447.349.140)
(1.237.769)
(6.044.362)
(57.027.765)
(9.469.860)
(545.431.452)
(12.375.973)
(17.865.806)
(1.914.990)
(4.791.155)
(13.206.377)
(4.904.550)
(7.275.626)
(22.882.478)

(483.942.861)
(1.478.592.498)
(85.609.998)
(64.486.862)
(146.580.172)
(130.794.798)
(3.663.163)
(4.030.563)
(150.877.768)
(30.491.690)
(24.499.272)
(3.415.061)
(13.829.114)
(205.867.686)
(1.278.294.771)
(4.460.007)
(6.661.299)
(32.940.313)
(5.807.278)
(313.585.687)
(8.553.073)
(8.938.623)
(2.966.815)
(5.700.834)

(3.407.609)
(6.099.231)
(3.452.742)

Toplam

(6.030.760.175) (5.489.919.626) (20.790.958.679) (18.528.652.150)

(11.505.448.846)

Grup’un 01 Ocak-31 Mart 2026, 2025 ve 01 Ocak-31 Aralik 2025, 2024 ve 2023 amortisman giderleri
ile calisanlara saglanan faydalar kapsaminda giderlerin dagilimi asagidaki gibidir;

Amortisman Giderleri 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
31.03.2026  31.03.2025 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Uretim maliyetine verilen (88.034.891) (67.093.005) (315.330.343) (247.713.916) (204.968.413)
Genel yOnetim giderine verilen (2.012.866) (621.776)  (3.136.773) (1.289.827) (899.273)
Toplam (90.047.757) (67.714.781) (318.467.116) (249.003.743) (205.867.686)
Personel Giderleri 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
31.03.2026 31.03.2025 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Uretim maliyetine verilen (298.695.236) (300.816.921) (1.331.796.405)  (945.329.081) (428.477.180)
Genel yonetim giderine verilen (33.887.776)  (26.760.217)  (106.384.414)  (113.138.469) (54.010.558)
Pazarlama giderlerine verilen (8.000.128)  (6.245.069) (29.200.349) (9.200.573) (1 .455.123)
Arastirma giderlerine verilen (4.618.301)  (5.178.802) (19.460.878) --

Toplam

(345.201.441) (339.001.009) (1.486.842.046) (1.067.668.123) (483.942. 861)
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26.1. Genel Yonetim Giderleri

Grup’un 01 Ocak-31 Mart 2026, 2025 ve 01 Ocak-31 Aralik 2025, 2024 ve 2023 doénemleri itibartyla

genel yonetim giderlerinin detay1 agagidaki gibidir:

.. . . 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
Genel Yonetim Giderleri (-) 31.03.2026  31.03.2025  31.12.2025  31.12.2024 _ 31.12.2023
Personel Giderleri (-) (33.887.776) (26.760.217) (106.384.414) (113.138.469) (54.010.558)
Idari Bina, Yemekhane ve Bakim Giderleri (-)  (3.089.609) (3.530.454) (11.220.867) (12.372.675) (8.306.256)
Seyahat ve Konaklama Giderleri (-) (540.532) (1.020.158)  (3.551.349)  (6.039.247) (5.857.011)
Danigmanlik Giderleri (-) (13.919.489) (1.706.744) (18.019.997) (13.395.403)  (6.404.747)
Nakliye ve Kargo Giderleri (-) (746.279) (3.094.377) (12.287.586)  (2.152.580) (654.043)
Noter ve Tescil Giderleri (-) (65.022) (14.828) (198.611)  (1.914.990)  (2.966.815)
Tasit ve Akaryakit Giderleri (-) (1.458.126) (636.616)  (7.654.559)  (5.618.330)  (4.494.798)
Temsil ve Agirlama Giderleri (-) (3.750.520) (2.473.338) (26.277.806)  (3.766.000)  (3.336.290)
Sigorta Giderleri (-) (1.962.312) (354.997)  (6.758.322)  (3.500.490)  (2.475.729)
Mahkeme ve Dava Giderleri (-) (702.305) (1.595.055)  (9.973.932) (13.206.377) --
Abonelik ve Aidat Giderleri (-) (533.385) (146.346)  (1.166.430) (14.412) (49.153)
Vergi Resim ve Harg Giderleri (-) (9.410.097) (5.408.691) (18.446.918)  (2.399.860) (23.771.012)
Kidem Tazminat1 Karsilik Giderleri (-) (3.320.857) (213.979)  (2.845.204)  (5.159.492) (3.034.259)
Bilgi Islem ve Haberlesme Giderleri (-) (1.131.793) (1.047.099)  (6.267.905)  (7.210.626) (6.093.860)
Amortisman Giderleri (-) (2.012.866) (621.776)  (3.136.773)  (1.289.827) (899.273)
Diger Giderler (-) (2.264.110) (744.996)  (5.852.422) (997.853)  (2.236.825)

(78.795.078)

(49.369.671) (240.043.095) (192.176.631) (124.590.629)

26.2. Pazarlama Giderleri

Grup’un 01 Ocak-31 Mart 2026, 2025 ve 01 Ocak-31 Aralik 2025, 2024 ve 2023 donemleri itibartyla
pazarlama satis ve dagitim giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
31.03.2026 31.03.2025 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023

Pazarlama Giderleri (-)
Personel Giderleri (-) (8.000.128)  (6.245.069) (29.200.349)  (9.200.573)  (1.455.123)
Danigmanlik Giderleri (-) (20.206.064)  (6.487.773) (56.671.955)  (4.470.403)  (2.533.876)
Nakliye ve Kargo Giderleri (-) (29.794.842)  (24.393.269) (112.936.906) (54.875.185) (32.286.270)
Reklam, Fuar ve Promosyon Giderleri (-) (717.296) (723.453) (10.110.665)  (9.469.860)  (5.807.278)
Komisyon Giderleri (-) (2.979.044) (18.195.442) (250.035.196) (73.167.403) (64.486.862)
Gilimriik, Ardiye ve Navlun Giderleri (-) (130.821.674) (121.200.428) (509.970.969) (545.431.452) (313.585.687)
Diger Giderler (-) (1.194.027) (708.390)  (3.665.681)  (7.607.178)  (8.504.450)

Toplam

(193.713.075) (177.953.824)

(972.591.721) (704.222.054) (428.659.546)

26.3. Arastirma Giderleri

Grup’un 01 Ocak-31 Mart 2026, 2025 ve 01 Ocak-31 Aralik 2025, 2024 ve 2023 donemleri itibartyla

aragtirma giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
31.03.2026 31.03.2025  31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023

Arastirma Gelistirme Giderleri (-)
Personel Giderleri (-) (4.618.301) (5.178.802) (19.460.878) -- --
Disaridan Saglanan Fayda ve Hizmetler (-) (272.947) (1.921.097) (5.639.652) -- --
Seyahat ve Konaklama Giderleri (-) (8.193) (15.949) (6.312.589) -- --
Sarf Malzeme Giderleri (-) (2.702) (1.739.504) (27.601.240) -- --
(4.902.143) (8.855.352) (59.014.359) -- --
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27. BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN HiZMETLERE iLiSKiN UCRETLER

KGK'nin 30 Haziran 2021 tarihinde miikerrer Resmi Gazete'de yayimlanan Kurul Kararma istinaden
hazirladig1 ve hazirlanma esaslar1 19 Agustos 2021 tarihli KGK yazisini temel alan bagimsiz denetim
kuruluslarinca verilen hizmetlerin iicretlerine iligkin agiklama geregi Raporlama donemine ait (01
Ocak-31 Mart 2026, 2025 ve 01 Ocak-31 Aralik 2025, 2024 ve 2023) bagimsiz denetim {icretlerine
iliskin aciklamasi asagidaki gibidir;
01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
31.03.2026 31.03.2025 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Raporlama donemine ait bagimsiz denetim ticreti (*) 1.946.613 1.134.730 3.983.278 3.311.043 2.155.866
Bagimsiz denetim dis1 diger hizmetlerin ticreti -- -- -- -- --
Vergi danismanlik hizmetlerine iliskin ticretler -- -- -- -- --
Diger giivence hizmetlerinin iicreti (*) 25.000 24.150 161.600 124.000 59.000
Toplam 1.971.613 1.158.880 4.144.878 3.435.043 2.214.866
(*) Tutarlar KDV hari¢ sunulmugstur.

28. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER / (GIDERLER)

Grup’un 01 Ocak-31 Mart 2026, 2025 ve 01 Ocak-31 Aralik 2025, 2024 ve 2023 donemleri itibariyla
esas faaliyetlerden gelir ve giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

28.1. Esas Faaliyet Gelirleri

Grup’un 01 Ocak-31 Mart 2026, 2025 ve 01 Ocak-31 Aralik 2025, 2024 ve 2023 donemleri itibartyla
esas faaliyet gelirlerinin detay1 asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
31.03.2026  31.03.2025  31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Esas Faaliyetlerle ilgili Vade Farki Geliri 3952212 3.115.679 66.493.852 10.465.289 4.477.058

Konusu Kalmayan Kidem Tazminat Karsiliklar 2.450.636 1.016.299 456.499 -- --
Konusu Kalmayan Siipheli Alacak Karsiliklar1 19.325.208  9.837.550  9.837.554 18.176.974 7.319.908

Esas Faaliyetlerle ilgili Kur Farki Geliri 3.193.253 38.146.166 159.275.264 10.731.318 --
Ticari Faaliyetlere liskin Reeskont Faiz Gelirleri 333.297.853 120.041.849 167.141.911 97.924.979 20.965.529
Yansitma Gelirleri 12.791.133  1.791.106 202.202.627 77.025.205 11.200.563
Sigorta Gelirleri 129.958 214.251 1.723.024  12.642.573 48.993
Tesvik Gelirleri 12.699.315  7.822.733  68.996.771 40.076.250 18.339.462
Diger Gelir Ve Karlar (*) 31.072.150  7.933.501 56.071.939  9.866.602 32.289.244

418.911.718 189.919.134 732.199.402 276.909.190 94.644.485
(*) Bakiyenin 30.570.928.-TL’si banka maas promosyon gelirlerinden olusmaktadir. (Dipnot.:2.7-Bankacilik
Islemlerine Iliskin Promosyon Gelirleri)

28.2. Esas Faaliyet Giderleri

Grup’un 01 Ocak-31 Mart 2026, 2025 ve 01 Ocak-31 Aralik 2025, 2024 ve 2023 donemleri itibariyla
esas faaliyet giderlerinin detay: asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-

31.03.2026  31.03.2025  31.12.2025  31.12.2024  31.12.2023
Karsilik Giderleri (-) (15.423.028) (179.138.401) (184.150.747) (176.444.982) (12.849.117)
Esas Faaliyetlerle ilgili Kur Farki Gid. (-)  (183.652.803)  (2.510.974) (34.646.230) (11.292.424) (5.225)
Ticari Faaliyetlere iliskin Rees. Faiz Gid. (-) (288.469.203) (80.942.554) (145.222.285) (23.009.618) (38.716.674)
Yansitma Giderleri (-) (3.139.081)  (3.357.921) (43.556.557) (25.624.430) —
Sigorta Giderleri (-) (2.011.777)  (1.047.059)  (8.303.597) (362.544)  (227.152)
Diger Gider ve Zararlar (-) (7.150.652)  (20.097.381) (58.398.687) (30.651.910) (9.871.600)

Toplam (499.846.544) (287.094.290) (474.278.103) (267.385.908) (61.669.768)
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28.3. TFRS 9 Uyarinca Belirlenen Deger Diisiikliigii Kazanclar1 (Zararlari) ve Deger Diisiikliigii

Zararlarimn Iptalleri

Grup’un 01 Ocak-31 Mart 2026, 2025 ve 01 Ocak-31 Aralik 2025, 2024 ve 2023 donemleri itibariyla
TFRS 9 Uyarinca Belirlenen Deger Diisiikliigii Kazanglar1 (Zararlar1) ve Deger Diisiikliigii Zararlariin

Iptallerinin detay: asagidaki gibidir:

31.03.2026 31.03.2025 31.12.2025 31.12.2024

01.01.- 01.01.-

31.12.2023

01.01.- 01.01.- 01.01.-

Nakit ve Nakit Benzerleri Deger Diisiikliigii/Iptalleri, (Net)

(65.111) (232.010) (246.397) (4.021.869) (1.528.909)

Toplam

(65.111) (232.010) (246.397) (4.021.869) (1.528.909)

29. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER / (GIDERLER)
29.1. Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler

Grup’un 01 Ocak-31 Mart 2026, 2025 ve 01 Ocak-31 Aralik 2025, 2024 ve 2023 donemleri itibariyla
Yatirim faaliyetlerinden elde edilen gelirlerinin detay1 agsagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-

31.03.2026 31.03.2025 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023

Faiz Gelirleri 3.214.999 1.323.372 3.669.980  5.183.463 5.380.746
Menkul Kiymetler Satig Karlari 16.299 16.781 52.374 1.298.777 30.754
Kira Geliri 2.396.282  2.499.129 9.765.274 17.480.921 11.044.033
Duran Varlik Satis Kari(*) 27.520.447 -- 16.088.816 445.771.382 498.071
Toplam 33.148.027  3.839.282 29.576.444 469.734.543 16.953.604

(*) 2024 yuinda Bitlis Ahlat Erkizan’da yer alan GES Arsasi, 30.12.2024 tarihinde yapilan sozlesme ile YEO
Teknoloji Enerji ve Endiistri A.S. 'ye 13.101.750.-USD karsiliginda devredilmis olup, 30.12.2024 tarihli déviz alig
kuru ile 461.486.871.-TL satis fivati olup, 20.144.925.-TL maliyeti bulunan satistan, 2024 yilinda 441.341.946.-
TL satis kdrt bulunmaktadir.

29.2. Yatirim Faaliyetlerinden Giderler
Yoktur. (31.12.2025: Yoktur, 31.12.2024: Yoktur, 31.12.2023: Yoktur.)

30. FINANSMAN GELIRLERi VE GIDERLERI

30.1. Finansman Gelirleri

Grup’un 01 Ocak-31 Mart 2026, 2025 ve 01 Ocak-31 Aralik 2025, 2024 ve 2023 doénemleri itibartyla
finansman gelirleri detay1 asagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
31.03.2026 31.03.2025 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023

Kambiyo Karlar 1.956.734  5.541.082 12.629.058 47.465.716 7.293.096
[ligkili Taraflar Adat Gelirleri(*) 14.969.220  1.467.170 19.983.713 10.001.121 6.310.752
Toplam 16.925.954  7.008.252 32.612.771 57.466.837 13.603.848

(*) Ill§klll taraflardan Aslanli Van Elektrik Uretim A.S., Ayres Elektrik Uretim A.S. nden senet alacagindan Arn
Enerji Uretim Tarim ve Hayvancilik Sanayi ve Ticaret A.S. ve Egekar Elektrik Uretim Ltd.Sti. 'nden olan senetsiz
alacaklarina 2026 Yili i¢in ortalama %39,75 faiz oranin adat hesaplamasi yapilmistir (2025: %45,25, 2024: %48,
2023:%30,75)
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30.2. Finansman Giderleri

Grup’un 01 Ocak-31 Mart 2026, 2025 ve 01 Ocak-31 Aralik 2025, 2024 ve 2023 doénemleri itibartyla
finansman giderlerinin detay1 asagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-

31.03.2026  31.03.2025 31.12.2025  31.12.2024  31.12.2023
Faiz Giderleri (-) (515.613.161) (261.775.668)  (427.392.127) (443.951.285) (295.695.881)
Kambiyo Zararlari (-) (16.073.383) (28.427.263)  (672.816.395) (24.841.234)  11.562.785

Teminat Mektubu Masraflar1 (-)  (13.898.091)  (7.897.840)  (42.036.444) (24.966.726) (25.939.921)
Banka Komisyon Giderleri (-) (37.975.789)  (37.304.815) (211.012.753) (75.539.859) (54.871.226)
Diger (-) (298.049)  (4.031.399)  (68.169.354)  (7.311.840)  (7.512.105)

Toplam (583.858.473) (339.436.985) (1.421.427.073) (576.610.944) (372.456.348)

31. GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
31.1. Kurumlar Vergisi

Grup, Tirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari donem faaliyet sonuglarina
iliskin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli mali tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurticinde yerlesik
sirketlerden alinan temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden
hesaplanmaktadir.

2026 yilinda uygulanan vergi orani %25°tir (2025: %25, 2024: %25, 2023: %25). Tirkiye’de gecici
vergi liger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2026 yili kurum
kazanglarinin gecici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglar
iizerinden %25 oranminda gegici vergi hesaplanmistir. Zararlar, gelecek yillarda olusacak
vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye
doniik olarak, 6nceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yil 1 Nisan — 25 Nisan
tarihleri arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve
buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilir.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak {izere kar paylar iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 tarihinden itibaren tiim sirketlerde %10 olarak ilan
edilmistir. Bu oran, 23 Temmuz 2006 tarihi itibariyle %15 olarak degistirilmistir. Dagitilmayip
sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

31.2. Cari Dénem Vergisi Ile lgili Varliklar
Yoktur. (31.12.2025: Yoktur, 31.12.2024: Yoktur, 31.12.2023: Yoktur.)
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31.3. Ertelenmis Vergi Varhiklar: ve Yiikiimliiliikleri

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 2024 ve 2023 donemleri itibariyla ertelenmis vergi varliklar1 ve
yikiimliiliikleri detay1 asagidaki gibidir;
31.03.2026 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Ertelenmis Vergi Varligi 1.118.889.052 1.079.768.863  713.854.261 623.426.726
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii (737.664.053) (779.492.525) (435.302.483) (176.829.540)
Ertelenmis Vergi Varliklar / (Yiikiimliiliikleri), (Net)  381.224.999  300.276.338  278.551.778  446.597.186

31.4. Donem Kan Vergi Yiikiimliiliigii

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 2024 ve 2023 donemleri itibartyla donem kari vergi
yiikiimliliigii detay1 asagidaki gibidir;
31.03.2026  31.12.2025 31.12.2024  31.12.2023

Cari vergi yiikiimlilligii

Kurumlar vergisi karsiligi 15.035.697 65.975.393  76.963.153  44.718.632
Pesin 6denmis vergi ve fonlar (555.391) (34.999.488) (31.864.848) (29.261.923)
Odenecek kurumlar vergisi 14.480.306  30.975.905 45.098.305 15.456.709

31.5. Vergi Geliri/Gideri

Grup’un 01 Ocak-31 Mart 2026, 2025 ve 01 Ocak-31 Aralik 2025, 2024 ve 2023 donemleri itibariyla
vergi geliri ve giderleri detay1 asagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
Vergi gideri/(geliri) 31.03.2026 31.03.2025 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Cari kurumlar vergisi (15.035.697) (7.501.389) (65.975.396) (76.963.145) (44.173.869)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 78.250.374  9.597.033  19.128.034 (175.884.321) 568.585.052
Toplam 63.214.677 2.095.644 (46.847.362) (252.847.466) 524.411.183
Kurumlar Vergisi Karsiliginin Ertelenmis Vergi Mutabakati;
01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
31.03.2026  31.03.2025 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Muhasebe Kari/Zarari (27.996.044) 207.929.998 1.079.635.254 1.681.427.453 925.283.939
Kurumlar vergisi %25 (2025:%25, 2024:%25, 2023:%25) -- (51.982.500) (269.908.814) (420.356.863) (231.320.985)
Vergi Etkisi;
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin vergi etkisi 5.168.934 7.347.610 36.897.129 47.426.732 17.065.989
Vergiye Tabi Olmayan Gelirler 12.389.361  12.389.361 12.389.361  160.727.609  328.459.883
Istisna ve indirimler (-) 20.604.013 -- 59.090.420 - --
Vergi Orani Etkisi - - 949.981 1.505.463 50.781.334
Diger Diizeltmelerin Etkisi 25.052.369  34.341.173  113.734.561 (42.150.407) 359.424.962
Kar veya zarar tablosundaki vergi karsih@ gideri 63.214.677 2.095.644 (46.847.362) (252.847.466) 524.411.183

Grup, vergiye esas yasal mali tablolar1 ile TMS/TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolar1 arasindaki
gegici  zamanlama farklarindan kaynaklanan ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliliiklerini
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farklar; gelir ve gider kalemlerinin muhasebe ve vergi mevzuati
kapsaminda farkli donemlerde dikkate alinmasindan dogmakta olup, ertelenmis vergi hesaplamalarinda
bilango tarihinde gecerli olan vergi oranlar1 esas alinmaktadir. Ertelenmis vergiye konu baslica kalemler
asagida 6zetlenmistir.
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31.6.Ertelenmis Vergiler

31.03.2026 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023

Kimiilatif ~_ Crelemen  yitaar EPRElnen e iitang | EYtelemen e iilagy | Crtelenen

. . vergi varhgy/ . . vergi varhgy/ . . vergi varhgy/ . vergi varhgy/

gecici farklar (yiikiimliiliigii) gecici farklar (yiikiimliiliigii) gecici farklar (yiikiimliiliigii) gecici farklar (yiikiimliiliigii)

Kidem Tazminati Karsilig1 59.905.244 14.976.311 45.642.084 11.410.521 26.221.344 6.555.336  35.781.224 8.945.306
Kur Farklar1 ve Iptalleri -- -- (26.433.136) (6.608.284) -- -- -- --
Ertelenmis Finansman Gelirleri 87.454.082 21.863.521  114.709.992 28.677.498 12.179.956 3.044.989  21.359.500 5.339.875
Diger Borg ve Gider Tahakkuklart 17.310.082 4.327.520 83.914.872 20.978.718  112.475.532 28.118.883 1.262.236 315.559
Stok Maliyetlerinin Diizeltilmesi (5.335.823) (1.333.956)  (652.865.564) (163.216.391)  (430.144.176)  (107.536.044)  29.333.824 7.333.456
Aktiflestirilen Giderler ve Iptali 5.365.157.054  1.005.966.948  5.057.128.319  948.211.560 2.683.716.364  503.196.818 2.135.704.684  400.444.628
indirilebilir Vergi Avantajlari 61.946.805 12.389.361 61.946.805 12389361  803.638.045  160.727.609  974.891.705  194.978.341
Siipheli Alacaklar Karsilig1 186.884.713 46.721.177  184.150.764 46.037.691 9.837.544 2459386  16.914.752 4.228.688
izin Karsihig1 34.254.442 8.563.611 27.474.724 6.868.681 24.710.348 6.177.587 5.701.768 1.425.442
Gelir Tahakkuklari (2.053.698) (513.425) (1.843.136) (460.784) (262.376) (65.594) (483.316) (120.829)
Dava Karsiliklart 16.322.411 4.080.603 20.779.332 5.194.833 14.294.612 3.573.653 1.661.724 415.431
Ertelenmis Finansman Giderleri (218.587.884)  (54.646.971) (201.015.152)  (50.253.788)  (30.512.276)  (7.628.069) (10.829.672) (2.707.418)
glrfz‘;ﬁ‘;i‘;n ve Itfa Payr (2.724.678.802)  (681.169.701) (2.235.813.112)  (558.953.278) (1.280.291.104)  (320.072.776) (696.005.172)  (174.001.293)
Ertelenen vergi varliklari 5.829.234.833 1.118.889.052 5.595.746.892 1.079.768.863 3.687.073.745  713.854261 3.222.611.417  623.426.726

Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri

(2.950.656.207)

(737.664.053)

(3.117.970.100)

(779.492.525)

(1.741.209.932)

(435.302.483)

(707.318.160)

(176.829.540)

Ertelenen Vergi Varhklari, Net

2.878.578.626

381.224.999

2.477.776.792

300.276.338

1.945.863.813

278.551.778

2.515.293.257

446.597.186

- Ertelenmiys vergi varlik ve yiikiimliiliikleri, ilgili varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolara yansitildigi donemlerde gegerli olmasi beklenen %25 vergi orani dikkate alinarak hesaplanmstir.

- Aktiflestirilen giderlerin bina yatirimlarina iligkin olmasi sebebiyle iptaline iliskin ilgili farklar, Tasinmaz satis kazanglarina iliskin gegici farklar igin, yiiriirliikteki mevzuat uyarimca uygulanan
istisna dikkate alinarak %18,75 efektif vergi orani kullanilmistir.
- Indirilebilir Vergi Avantajlart ise uzun vadeli olmast ve kurumlar vergisi oraninin degiskenligi dikkate alinmadan, gecici farklar bakimindan %20 orani esas alinmigtir.

Ertelenmis vergi geliri/ (gideri ): 31.03.2026  31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
1 Ocak itibariyle acilis bakiyesi (-) 300.276.332 278.551.778  446.597.186 (122.470.040)
Ozkaynak ile iliskilendirilen 2.698.270  2.596.526 7.838.913 482.174
Yabanci Para Cevrim Farki 23 - - -
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 78.250.374 19.128.034 (175.884.321) 568.585.052
Dénem sonu itibariyle kapanis bakiyesi 381.224.999 300.276.338 278.551.778  446.597.186
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32. PAY BASINA KAZANC/ (KAYIP)

Hisse basma kar hissedarlara ait net karin adi hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile
hesaplanir. Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 2024 ve 2023 tarihleri itibariyla hisse basina
kazanci asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
31.03.2026  31.03.2025  31.12.2025  31.12.2024 _ 31.12.2023

Pay Basina Kazanc

Net Dénem Kari (TL) 35218633 210.025.630 1.032.787.892 1.428.579.987 1.449.695.122

ggill?gfgftzliizd;ézzga}ﬂnm 720.000.000 720.000.000  720.000.000  720.000.000 653.643.8362

Pay Basina Diisen Kazanc / (Kayip) 0,05 0,29 1,43 1,98 2,22

(1) 13.08.2024 tarihli genel kurul kararina istinaden grup sermayesi beheri 1.-TL degerinde 720.000.000 adet
paya ayrilmistir. Pay bagina kazang tutari 2024 yil sonu itibariyle 720.000.000 adet tizerinden hesaplanmigtir.

(2) 23.06.2023 tarihinde sermaye arttirimi tescil edilmis olup hisse adedi, agirlikli hesaplanmistir. 31.12.2023 yil
sonu itibariyle her biri 1.-TL degerinde 720.000.000 Adet hisse tizerinden (23.06.2023 tarihinden sonra), her biri
1.TL degerinden 370.000.000 Adet hisse tizerinden (23.06.2023 tarihine kadar) ortalama 653.643.836 Adet hisse
tizerinden hesaplanmustir.

33. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 2024 ve 2023 tarihleri itibartyla iliskili taraf islemlerinin detay1
asagidaki gibidir;

33.1. iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 2024 ve 2023 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan ticari
alacaklarin detay1 asagidaki gibidir;

Mliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 31.03.2026 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Kar-El Demir Tel San. ve Tic. Ltd.Sti. 7.452.596 56.608.102 -- --
Kargel Demir Celik Mam. Urt. ve Paz. Ltd. Sti. -- --  78.813.434 --
Kar-El GMBH 2.540.497  2.512.109 14.450.042 1.578.859
Distas Demir Nakliyecilik San. ve Ticaret A.S. 52.063.993 12.803.048 -- -

62.057.086 71.923.259 93.263.476  1.578.859

33.2. iliskili Taraflardan Diger Alacaklar

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 2024 ve 2023 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan diger
alacaklarin detay1 asagidaki gibidir;

iligkili Taraflardan Diger Alacaklar 31.03.2026  31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Arn Enerji Uretim Tar. Ve Hay. San. Tic. A.S.
(Mersan Enerji Uretim Endiistri San.ve Tic.t Ltd. Sti.) 9.594.578  9.694.822 4.600 474.043
Mtn Nakliyat Depolama Hayvancilik Tarim. Oto.San Tic.Ltd.Sti. 297.360 -- -- --
Aslanli Van Elektrik Uretim A.S. 133.062.138 138.991.359 1.635 --
Ayres Elektrik Uretim A.S 35.259.184 42.514.720 - -
Egekar Elektrik Uretim Ltd.Sti 569.025 294.785 - --
Tevfik Onder Karalp 861.395 -- - -
Ozlem Bakirel 155.953 -- -- --
179.799.633 191.495.68 6.235 474.043

(*) Iliskili taraflardan Aslanl Van Elektrik Uretim A.S., Ayres Elektrik Uretim A.S. nden senet alacagindan Arn
Enerji Uretim Tarim ve Hayvancilik Sanayi ve Ticaret A.S. ve Egekar Elektrik Uretim Ltd.Sti. 'nden olan senetsiz
alacaklardan olusmaktadir. 2026 Yili igin ortalama %39,75 faiz oramin adat hesaplamasi yapilmistir (2025:
%45,25, 2024: %48, 2023:%30,75)

Alacaklarin ortalama vadesi 05.05.2027 tarihidir. Senetler toplam 10 adet senetten olusmaktadir.
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33.3. iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar
Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 2024 ve 2023 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan ticari
borg¢larin detay1 asagidaki gibidir;

iliskili Taraflara Ticari Borclar 31.03.2026 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Kar-El Demir Tel San. ve Tic. Ltd.Sti. 170.662.631 28.872.214 92.550.732 132.448.364
Kargel Demir Celik Mam. Urt. ve Paz. Ltd. Sti. 16.023.803 17.059.487 86.510.680  5.799.460
Distas Demir Nakliyecilik San. ve Ticaret A.S. 52.275.512 382.701 1.241.084 1.244.274

238.961.946 46.314.402 180.302.496 139.492.098

33.4. iliskili Taraflara Diger Borglar

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 2024 ve 2023 tarihleri itibariyla iliskili taraflardan diger
borg¢larin detay1 asagidaki gibidir;

Iliskili Taraflara Diger Borclar 31.03.2026 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Tevfik Onder Karalp 75.000 -- -- 4.657
Ozlem Bakirel 75.000 - -- 6.213
Ozge Yast1 75.000 - - -
Ayse Karalp 120.577 -- -- 156

345.577 -- -- 11.026

33.5. iliskili Taraflara Satislar

Grup’un 31 Mart 2026 ve 2025, 31 Aralik 2025, 2024 ve 2023 tarihleri itibartyla iligkili taraflara
satiglarin detay1 asagidaki gibidir;

Duran e met /
Satislar-31.03.2026 T.Mal/ Kira Varhk Diger Toplam
Satisi Yansitma

Kar-El Demir Tel San. ve Tic. Ltd.Sti. 384.870.948 42.500 - 2.028.075 31.229 386.972.752
Kargel Demir Celik Mam. Urt. ve Paz. Ltd. Sti. -- 42.500 -- - -- 42.500
Arn Enerji Uretim Tar. Ve Hay. San. Tic. A.S.
(Mersan Enerji Uretim Endiistri San.ve Tic.t Ltd. Sti.) - 42500 - - 3916667 3.959.167
Aslanli Van Elektrik Uretim A.S. -- -- -- 13.439.598 --  13.439.598
Distas Demir Nakliyecilik San. ve Ticaret A.S. -- 450.000 -- -- 1.966.900  2.416.900
Ayres Elektrik Uretim A.S -- 110.000 --  1.522.834 -- 1.632.834
Egekar Elektrik Uretim Ltd.Sti --42.500 -- -- 6.771 49.271

384.870.948 730.000 -- 16.990.507 5.921.567 408.513.022

Duran 4 met/
Satislar-31.03.2025 T.Mal/ Kira Varhk Diger Toplam
Satisi Yansitma

Kar-El Demir Tel San. ve Tic. Ltd.Sti. 88.951.410 30.000 31.293 1.816.296 258.812 91.087.811
Kargel Demir Celik Mam. Urt. ve Paz. Ltd. Sti. 3.525.976 30.000 -- -- --  3.555.976
Mersan Enerji Uretim Endiistri Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. --30.000 -- -- -- 30.000
Aslanli Van Elektrik Uretim A.S. - 80.000 -- - -- 80.000
Distag Demir Nakliyecilik San. ve Ticaret A.S. 59.455 380.000 -- 1.911.000 - 2.350.455
Egekar Elektrik Uretim Ltd.Sti --30.000 -- 30.000

92.536.841 580.000 31.293 3.727.296 258.812 97.134.242




60

KARDEMIR CELIK SANAYi ANONIM SIiRKETi ve BAGLI ORTAKLIGI
01 OCAK 2026-31 MART 2026 ve 2025, 31 ARALIK 2025, 2024 ve 2023 TARIHLERINDE SONA EREN
HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

Duran Hizmet /
Satislar-31.12.2025 T.Mal/ Kira Varhk Diger Toplam
Satist Yansitma
Kar-El Demir Tel San. ve Tic. Ltd.S$ti. 559.443.079  802.000 731.293 20.323.387 60.214 581.359.973
Kargel Demir Celik Mam. Urt. ve Paz. Ltd. Sti. 7.706.254  120.000 -- -- -- 7.826.254
Arn Enerji Uretim Tar. Ve Hay. San. Tic. A.S.
(Mersan Enerji Uretim Endiistri San.ve Tic.t Ltd. Sti.) - 120000 - - - 120.000
Aslanli Van Elektrik Uretim A.S. -- -- --7.900.000 4.000 7.904.000
Distas Demir Nakliyecilik San. ve Ticaret A.S. 76.115 1.453.333 --  8.804.578 7.322.087 17.656.113
Ayres Elektrik Uretim A.S --320.000 -- -- 12.511 332.511
Egekar Elektrik Uretim Ltd.Sti --120.000 -- -- -- 120.000
567.225.448 2.935.333 731.293 37.027.965 7.398.812 615.318.851
Duran Hizmet /
Satislar-31.12.2024 T.Mal/ Kira Varhk Diger Toplam
Satist Yansitma
Kar-El Demir Tel San. ve Tic. Ltd.Sti. 648.570.877  253.100 -- 4.548.984 15.957.395 669.330.356
Krd Van Elektrik Uretim A.S. -- 15.333 -- -- -- 15.333
Kargel Demir Celik Mam. Urt. ve Paz. Ltd. Sti. 155.216.082 23.000 -- -- 344.506 155.583.588
Arn Enerji Uretim Tar. Ve Hay. San. Tic. A.S.
(Mersan Enerji Uretim Endiistri San. ve Tic. Ltd. Sti.) - 23.000 - - - 23.000
Aslanli Van Elektrik Uretim A.S. 96.354 -- -- -- 64.500 160.854
Distas Demir Nakliyecilik San. ve Ticaret A.S. -- 1.683.000 3.608.333 3.984.676 1.214.232 10.490.241
Ayres Elektrik Uretim A.S 156.200  123.000 -- -- -- 279.200
Egekar Elektrik Uretim Ltd.Sti -- 23.000 -- -- -- 23.000
804.039.513 2.143.433 3.608.333 8.533.660 17.580.633 835.905.572
Duran Hizmet /
Satislar-31.12.2023 T.Mal/ Kira Varhk Diger Toplam
Satist Yansitma
Kar-El Demir Tel San. ve Tic. Ltd.Sti. 401.606.873 22.298 -- 2.666.170 53.891.913 458.187.254
Krd Van Elektrik Uretim A.S. - 15.148 - - -- 15.148
Kargel Demir Celik Mam. Urt. ve Paz. Ltd. Sti. 75.561.275 15.148 -- -- 367.372  75.943.795
Arn Enerji Uretim Tar. Ve Hay. San. Tic. A.S.
(Mersan Enerji Uretim Endiistri San. ve Tic. Ltd. Sti.) - 15.148 - - 6.966 22.114
Aslanli Van Elektrik Uretim A.S. 3.590 -- -- - 990.184 993.774
Distas Demir Nakliyecilik San. ve Ticaret A.S. 322.687 1.248.990 -- 1.799.405 -- 3.371.082
Ayres Elektrik Uretim A.S -- 90.890 -- 1.229.309 -- 1.320.199
Egekar Elektrik Uretim Ltd.Sti -- 15.148 -- -- -- 15.148
477.494.425 1.422.770 -- 5.694.884 55.256.435 539.868.514
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33.6. iliskili Taraflardan Alislar

Grup’un 31 Mart 2026 ve 2025, 31 Aralik 2025, 2024 ve 2023 tarihleri itibariyla iligkili taraflara diger

borglar agsagidaki gibidir;

Duran Hizmet /
Alslar-31.03.2026 T.Mal/ Kira Varhk Diger Toplam
Satisi Yansitma
Kar-El Demir Tel San. ve Tic. Ltd.Sti. 7.407.827 -- -~ 2.480.748 --  9.888.575
Distas Demir Nakliyecilik San. ve Ticaret A.S. -- -- -- 35.628.860 14.892.325 50.521.185
7.407.827 - -- 38.109.608 14.892.325 60.409.760
Duran Hizmet /
Ahslar-31.03.2025 T.Mal/ Kira Varhk Diger Toplam
Satist Yansitma
Kar-El Demir Tel San. ve Tic. Ltd.Sti. 85.076.359 -- -- -- 6.975 85.083.334
Kargel Demir Celik Mam. Urt. ve Paz. Ltd. Sti. 10.192.930 -- -- -- 2.207.442 12.400.372
Distas Demir Nakliyecilik San. ve Ticaret A.S. -- -- -- 22.571.649 2.790.000 25.361.649
95.269.289 - -- 22.571.649 5.004.417 122.845.355
Duran i met /
Alslar-31.12.2025 T.Mal/ Kira Varhk Diger Toplam
Satisi Yansitma
Kar-El Demir Tel San. ve Tic. Ltd.Sti. 358.801.583 -- -- 4244394 1.777.630 364.823.607
Kargel Demir Celik Mam. Urt. ve Paz. Ltd. Sti.  11.492.540 -- -- -~ 2.207.442 13.699.982
Aslanli Van Elektrik Uretim A.S. -- -- 600.000 -- -- 600.000
Distas Demir Nakliyecilik San. ve Ticaret A.S. -- -- 1.802.000 110.360.162 11.728.910 123.891.072
370.294.123 -- 2.402.000 114.604.556 15.713.982 503.014.661
Duran Hizmet /
Alslar-31.12.2024 T.Mal/ Kira Varhk ¢ Diger Toplam
Satist Yansitma
Kar-El Demir Tel San. ve Tic. Ltd.Sti. 702.192.085 7.500 -- 145.977 4.563.491 706.909.053
Kargel Demir Celik Mam. Urt. ve Paz. Ltd. Sti. 191.347.033 -- -- - -- 191.347.033
Distas Demir Nakliyecilik San. ve Ticaret A.S. -- -- 1.000.000 94.939.252 1.803.852 97.743.104
893.539.118 7.500 1.000.000 95.085.229 6.367.343 995.999.190
Duran Hizmet /
Alslar-31.12.2023 T.Mal/ Kira Varhk 1z Diger Toplam
Satist Yansitma
Kar-El Demir Tel San. ve Tic. Ltd.Sti. 739.764.041 56.600 3.300.000 48.820 48.050.041 791.219.502
Kargel Demir Celik Mam. Urt. ve Paz. Ltd. Sti. 138.262.366 -- -- -- -- 138.262.366
Aslanli Van Elektrik Uretim A.S. - - - 990.184 - 990.184
Distas Demir Nakliyecilik San. ve Ticaret A.S. -- -- -- 52.201.977 --  52.201.977
Ayres Elektrik Uretim A.S -- -- -- 1.184.309 -- 1.184.309
878.026.407 56.600 3.300.000 54.425.290 48.050.041 983.858.338
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33.7. iliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler ve Ertelenmis Gelirler

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 2024 ve 2023 tarihleri itibariyla pesin 6denmis giderlerin detay1

asagidaki gibidir;

Pesin Odenmis Giderler 31.03.2026 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Distas Demir Nakliyecilik San. ve Ticaret A.S. - - 2.526.671 5.783.585
Ayres Elektrik Uretim A.S - - 40.808.695 27.989.000
Aslanli Van Elektrik Uretim A.S. - - 11.171.588 -

Arn Enerji Ureti_m Tar. Ve Hay. San. Tic. A.S.
(Mersan Enerji Uretim Endiistri San.ve Tic.t Ltd. S$ti.) - 479.294 -
Kargel Demir Celik Mam. Urt. ve Paz. Ltd. Sti. - - - 12.346.948

- - 54.986.248 46.119.533

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 2024 ve 2023 tarihleri itibariyla ertelenmis gelirlerin detay1
asagidaki gibidir;

Ertelenmis Gelirler 31.03.2026 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Kar-El Demir Tel San. ve Tic. Ltd.Sti. - - 95.346.127 105.746.180
Kargel Demir Celik Mam. Urt. ve Paz. Ltd. Sti. 3.093.831 - - 3.959.362

3.093.831 - 95.346.127 109.705.542

3.8. Ust yonetime saglanan menfaatler
Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 2024 ve 2023 tarihleri itibariyla {ist yonetime saglanan faydalar
detay1 asagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
31.03.2026 31.03.2025 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Yonetim Kuruluna saglanan faydalar 144.364 115.693 489.388 348.906 296.075

144.364 115.693 489.388 348.906 296.075

34. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Grup’un temel finansal araglar1 banka kredileri, nakit ve kisa vadeli mevduatlardan olusmaktadir. S6z
konusu finansal araglarin temel amaci Grup’un isletme faaliyetlerini finanse etmektedir.

34.1. Sermaye Risk Yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin stirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan
da bor¢ ve oOzkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmayi hedeflemektedir.
Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri ve fayda saglamak ile sermaye maliyetini
azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisiyla soz konusu Grup’un faaliyetlerinin devamim
saglayabilmektir. Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek i¢in Grup ortaklara édenen
temettli tutarim1 degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve
bor¢lanmay1 azaltmak igin varliklarimi satabilir. Gruplar, sektdrdeki diger sirketlere paralel olarak
sermayeyi net borg/toplam Ozsermaye oranini kullanarak izler. Net borg, nakit ve nakit benzeri
degerlerin toplam borg tutarindan diisiilmesiyle hesaplanir.
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Grup yoOnetimi, net finansal borg/toplam sermaye oranimi diizenli araliklarla takip etmekte ve gerekli
oldugunda giincellemektedir.
31.03.2026 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023

Toplam finansal borglar 12.768.541.586 12.763.696.298 9.516.812.664 6.334.247.095
Eksi: Nakit ve Nakit Benzeri (-) (46.182.467) (175.816.816) (253.550.452) (108.700.171)
Net bor¢ 12.722.359.119 12.587.879.482  9.263.262.212  6.225.546.924
Toplam 6zsermaye 11.686.748.615 10.392.593.908 8.519.319.070  6.889.816.981
Kullanilan sermaye 24.409.107.734 22.980.473.390 17.782.581.282 13.115.363.905
Net Finansal Bor¢/Toplam Sermaye Orani 52% 55% 52% 47%

34.2. Finansal Risk Faktorleri

Grup faaliyetlerinden dolay1 gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler, piyasa riski, kur
riski, fiyat riski, kredi riski ve likidite riskidir. Grup’un genel risk yonetimi programi, finansal
performans1 iizerindeki etkilerini asgari seviyeye indirmeye yogunlagmaktadir. Finansal risklerin
yonetim politikast Grup’un st diizey yonetimi ve ticari ve mali isler bolimii tarafindan Yo6netim
Kurulu tarafindan onaylanan politika ve stratejileri dogrultusunda yapilmaktadir. Yoénetim Kurulu
ozellikle kur, faiz ve sermaye risklerinin yoOnetilmesi ig¢in genel kapsamda prensip ve politika
hazirlamakta, finansal ve operasyonel (6zellikle kiitik demir, profil demir, nerviirlii insaat demiri,
filmasin ve demir yan triinlerinin fiyatindaki dalgalanmalardan kaynaklanan) riskleri yakindan takip
etmektedir. Grup’un finansal riskleri yonetmek igin belirlemesi gereken amaglar su sekilde
Ozetlenebilir:

- Grup’un faaliyetlerinden ve ana varliklarindan saglanan nakit akisinin, kur ve faiz riskleri goz
onilinde bulundurularak etkin bir sekilde, devamliliginin saglanmasi,

- Etkin ve verimli kullanmak {iizere yeterli miktarda kredi kaynagmin tiir ve vade olarak en
uygun kosullarda gerektiginde kullanilmak tizere hazir tutulmasi,

- Kars1 taraftan kaynaklanan riskin asgari diizeyde tutulmasi ve etkin takibi.

a) Kredi Riski:

Finansal araglar1 elinde bulundurmak, kars: tarafin anlagsmanin gereklerini yerine getirememe riskini
de tasimaktadir. Grup yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan kargi taraf i¢in ortalama riski
kisitlayarak karsilamaya caligmaktadir. Kredi limitlerinin kullanimi Grup tarafindan stirekli olarak
izlenmekte ve miisterilerinin finansal pozisyonu, ge¢mis tecriibeler ve diger faktdrler géz Oniine
alinarak miisterilerinin kredi kalitesi siirekli degerlendirilmektedir. Grup, kredi/alacaklarinin tahsil
imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili kredi/alacaklar i¢in siipheli alacak
karsilig1 ayirmaktadir. Ayrica finansal varliklar olasi bir deger diisiikliigiiniin tespiti amaciyla incelenir
ve finansal varligin kayith degerinin gercege uygun degeri ile karsilastirilmasi suretiyle test
edilmektedir.

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 2024 ve 2023 tarihleri itibariyla kredi riskinin analizi
asagidaki gibidir:
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Ticari alacaklar Diger alacaklar Nakit ve nakit benzeri
Tliskili iliskili Diger Bankalardaki  Repo ve
31.03.2026 taraf Diger taraf taraf taraf Mevduat Fonlar  Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz

kalinan azami kredi riski

(A+B+C+D+E) 62.057.086 1.142.138.997 179.799.633 75.229.590 41.601.943 - 4.580.524
Azami riskin teminat, vs ile giivence

altina alinmis kismi - - - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger

diisiikliigiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 62.057.086 1.142.138.997 179.799.633 75.229.590 41.601.943 - 4.580.524

B. Kosullar1 yeniden goriigtilmiis

bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis

veya deger diigiikliigiine ugramis

sayilacak finansal varliklarin defter

degeri - - - - - - -

B. Vadesi gegmis ancak deger

diistikliigtine ugramamig varliklarin net

defter degeri - - - - - - -

C. Deger diisiikliigiine ugrayan

varliklarin net defter degerleri - - - - - - -

Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 186.931.954 - - - - -
Deger diistikliigii (-) - (186.931.954) - - - - -
Net degerin teminat, vs ile giivence

altina alimus kisim. - - - - - - -

Vadesi gelmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
Deger dustikligii (-) - - - - - - -
Net degerin teminat, vs ile giivence

altina alinmus kisim. - - - - - - -

E.Bilango dis1 kredi riski igeren

unsurlar - - - - - - -

Tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmistir.

Ticari alacaklar Diger alacaklar Nakit ve nakit benzeri
Repo
iliskili iliskili Diger Bankalardaki ve
31.12.2025 taraf Diger taraf taraf taraf Mevduat Fonlar Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz

kahnan azami kredi riski (A+B+C+D+E) 71.923.259 1.206.932.092 191.495.686 49.417.161 174.019.053 - 1.797.763
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina

alinmug kismi - - - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger

diistikliigiine ugramamig finansal varliklarin

net defter degeri 71.923.259 1.206.932.092 191.495.686 49.417.161 174.019.053 - 1.797.763

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan,

aksi takdirde vadesi gegmis veya deger

diistikliigiine ugramis sayilacak finansal

varliklarin defter degeri - - - - - - -

B. Vadesi gegmis ancak deger disiikliigiine

ugramamus varliklarin net defter degeri - - - - - - -

C. Deger diigiikliigiine ugrayan varliklarin

net defter degerleri - -

Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 184.084.365 - - - - -
Deger diisiikligii (-) - (184.084.365) - - - - -
Net degerin teminat, vs ile glivence altina

alinmis kisim. - - - - - - -

Vadesi gelmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
Deger diistikliigi (-) - - - - - - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina

alinmis kisim. - - - - - - -

E.Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - -

Tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmistir.
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Ticari alacaklar

Diger alacaklar

Nakit ve nakit benzeri

Repo
iliskili iliskili Bankalardaki ve

31.12.2024 taraf Diger taraf taraf  Diger taraf Mevduat Fonlar Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami Kkredi riski (A+B+C+D+E) 93.263.476 1.061.630.403 6.235 489.354.912 252.451.344 - 1.099.108
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina
alinmig kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diistikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri  93.263.476 1.061.630.403 6.235 489.354.912  252.451.344 - 1.099.108

B. Kosullar1 yeniden goriistilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi gegmis veya deger diigiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri
B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamus varliklarin net defter degeri
C. Deger diisiikluigiine ugrayan varliklarin net
defter degerleri
Vadesi gegmis (briit defter degeri)

Deger dustikligii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina
alinmis kisim.
Vadesi gelmemis (briit defter degeri)

Deger dustikligii (-)

Net degerin teminat, vs ile glivence altina
almmis kisim.
E.Bilango disi kredi riski iceren unsurlar

176.444.992
(176.444.992)

Tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alimmistir.

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

Nakit ve nakit benzeri

Repo
iliskili iliskili  Diger Bankalardaki ve

31.12.2023 taraf Diger taraf  taraf taraf Mevduat Fonlar Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami Kkredi riski (A+B+C+D+E) 1.578.859 994.207.879 474.043 13.844.167 107.314.427 - 1.385.744
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmug
kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger disiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 1.578.859 994.207.879 474.043 13.844.167 107.314.427 - 1.385.744

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri
B. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamus varliklarin net defter degeri
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net
defter degerleri
Vadesi gegmis (briit defter degeri)

Deger distikligi (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig
kisim.
Vadesi gelmemis (briit defter degeri)

Deger disiikligi (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis
kisim.
E.Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

. 16.914.778
- (16.914.778)

Tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi,

b) Likidite Riski:

kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmigtir.

Ihtiyatli likidite riski yonetimi, yeterli dlgiide nakit ve menkul kiymet tutmay1, yeterli miktarda kredi islemleri
ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarmni kapatabilme giiclinii ifade eder. Mevcut ve
ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, Grup yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki kredi
saglayicilarinin erisilebilirliginin ve operasyonlardan yaratilan fonun yeterli miktarlarda olmasinin siirekli

kilinmasi suretiyle yonetilir.
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Grup yonetimi, kesintisiz likiditasyonu saglamak i¢in miisteri alacaklarinin vadesinde tahsil edilmesi konusunda
yakin takip yapmaktadir. Bankalarla yapilan ¢aligmalar sonucunda Grup ihtiyag duymasi halinde kullanima
hazir nakdi ve gayri nakdi kredi limitleri belirlemektedir. Ek olarak, Grup likidite yonetimi politikasi, sektor
bazinda nakit akim projeksiyonlar:1 hazirlanmasi, gerceklesen likidite rasyolarinin biitcelenen rasyolar ile
karsilagtirilarak takip edilmesi ve degerlendirilmesini de igermektedir. Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025,
2024 ve 2023 tarihleri itibartyla Grup finansal yiikiimliilikkleri ve bu finansal yiikiimliiliiklerin s6zlesmeleri
uyarinca vadelerine gore nakit ¢ikislar: agagidaki gibidir:

31.03.2026
Sozlesme
Uyarinca nakit
cikislar toplamm 1 Yildan Kisa 1-5Yil aras1 5 Yildan uzun
Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter Degeri (G5216311)) (1)) n (I1I)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Banka Kredileri 11.992.582.509 13.547.535.338 6.671.466.090  6.848.508.522 27.560.727
Kiralama Islemlerinden Borglar 775.959.077 923.326.024 326.996.783 580.422.965 15.906.276
12.768.541.586  14.470.861.363 6.998.462.873  7.428.931.487 43.467.003
31.03.2026
Beklenen vade
uyarinca nakit
cikislar toplam 1- 5 Y1l aras1 5 Yildan
Beklenen vadeler Defter Degeri (EIHIIHID 1 Yildan Kisa (I) (II) uzun (IIT)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar 4.724.690.653 4.724.690.653 2.678.951.840 2.045.738.813 -
Diger Borglar 345.577 345.577 345.577 - -
4.725.036.230 4.725.036.230 2.679.297.417 2.045.738.813 -
31.12.2025
Sozlesme
Uyarinca nakit
cikislar toplam 1 Yildan Kisa 1-5Yil aras1 5 Yildan uzun
Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter Degeri (=IHII+IID) (1)) (1D (I1D)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Banka Kredileri 12.181.183.813 13.919.259.264 7.037.839.173 6.876.153.084 5.267.007
Kiralama fslemlerinden Borglar 582.512.485 719.077.658 196.036.440 471.156.011 51.885.207
12.763.696.298  14.638.336.922 7.233.875.613  7.347.309.095 57.152.214
31.12.2025
Beklenen vade
uyarinca nakit
cikislar toplam 1- 5 Yil aras1 5 Yildan
Beklenen vadeler Defter Degeri (=IHIIHIII) 1 Yildan Kisa (I) (II) uzun (IIT)

Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar
Diger Borglar

4.105.144.243
45.688

4.105.144.243
45.688

2.852.885.428
45.688

1.252.258.815

4.105.189.931 4.105.189.931

2.852.931.116

1.252.258.815
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31.12.2024
Sozlesme
Uyarinca
nakit
cikislar
toplami 1 Yildan Kisa 1- 5 Y1l aras: 5 Yildan uzun
Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter Degeri (EIHIIHIID) (1)) (1)) (I1II)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Banka Kredileri 9.224.591.961 10.845.405.709  5.009.884.555 5.397.103.836 438.417.318
Kiralama Islemlerinden Borglar 292.220.703 329.362.355 94.556.289 233.589.388 1.216.678
9.516.812.664 11.174.768.064  5.104.440.844 5.630.693.224 439.633.996
31.12.2024
Beklenen vade
uyarinca nakit
cikislar
toplami 1 Yildan Kisa  1-5 Yil arasi 5 Yildan uzun
Beklenen vadeler Defter Degeri (=IHIIHIID) () (1)) (III)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar 3.214.983.323  3.214.983.323  1.991.069.033  1.223.914.290 -
3.214.983.323  3.214.983.323  1.991.069.033  1.223.914.290 -
31.12.2023
Sozlesme
Uyarinca nakit
¢ikislar toplamm 1 Yildan Kisa 1-5 Yl aras1 5 Yildan uzun
Sozlesme Uyarica Vadeler Defter Degeri (=I+HI+IID) (1)) {n (I1I)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Banka Kredileri 5.983.262.257 7.202.357.651 3.130.848.448 3.229.743.805 841.765.398
Kiralama Islemlerinden Borglar 350.984.838 397.808.995 101.549.107 271.980.388 24.279.500
6.334.247.095 7.600.166.646 3.232.397.555 3.501.724.193 866.044.898
31.12.2023
Beklenen vade
uyarinca nakit
¢ikislar toplamm 1 Yildan Kisa 1- 5 Y1l aras1 5 Yildan
Beklenen vadeler Defter Degeri (=IHIIHID) () (II) uzun (IIT)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar 3.151.021.428 3.151.021.428 1.714.382.299 1.436.639.129 -
Diger Borglar 5.011.026 5.011.026 5.011.026 - -
3.156.032.454 3.156.032.454 1.719.393.325 1.436.639.129 -
¢) Piyasa Riski

Grup’un demir gelik piyasasi ile ilgili dogal riski ve giiniimiiz kosullarinda var olan ekonomik piyasa
riskleri olan, uluslararasi demir celik sektdriinde emtia fiyatlariin yiiksek volatilitesi, lojistik
maliyetlerinde artislar, fiyatlar genel seviyesinin yiiksekligi ile yasanan iiretim kayiplari, iilkemizde ve
diinyada yasanan yiiksek enflasyon, Rusya ve Ukrayna arasindaki savas riskleri gibi piyasa risklerine
maruz kalmaktadir. Grup, bu riskleri piyasay1 yakin takip ederek ve uzun yillarin verdigi birikim ve
tecriibesi ile yonetmektedir.

d) Doviz Kuru Riski

Grup'un fonksiyonel para birimi TMS 21 hiikiimleri uyarinca ABD Dolar1 (USD) olarak belirlenmistir.
Bu nedenle USD cinsinden varlik ve yiikiimliiliikler Grup agisindan kur riski olusturmamakta olup
doviz pozisyon tablosuna dahil edilmemistir. D6viz pozisyon tablosu, fonksiyonel para birimi disindaki
para birimlerinden kaynaklanan kur riskinin gdsterilmesi amaciyla hazirlanmistir. Konsolide finansal
tablolarin sunum para birimi Tiirk Lirasi (TL) oldugundan, TL cinsinden varlik ve yiikiimliiliikkler
fonksiyonel para birimi olan USD agisindan yabanci para niteliginde degerlendirilmekte ve doviz
pozisyon tablosunda yer almaktadir.

Grup’un doviz cinsinden olan finansal araglari kur degisimlerinden dolayr kur riskine maruz
kalmaktadir. Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Bu risk,
yabanci para cinsinden borglar ile alacaklar arasinda denge kurarak yonetilmektedir. 31 Mart 2026, 31
Aralik 2025, 2024 ve 2023 itibariyla Grup’un yabanci para pozisyonu agsagida sunulmustur:
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31.03.2026

TL Karsihgi Tiirk Lirasi EURO GBP CHF
1.Parasal Finansal Varliklar 15.592.032 11.661.568 72271 4.124 18
2.Ticari Alacaklar 519.366.842 444.297.524 1.467.401 3.362 --
3.Diger Alacaklar 14.667.993 14.667.993 -- -- --
4.Diger Varliklar 307.776.282 241.867.052 1.145.810 126.919 --
5. Donen Varliklar (1+2+3+4) 857.403.149 712.494.137 2.685.482 134.405 18
S5.Parasal Finansal Varliklar -- -- -- -- --
6.Ticari Alacaklar -- -- -- -- --
7.Diger Alacaklar 1.706.263 1.118.369 11.522 - --
8.Diger Varliklar 77.764.389 77.764.389 - - --
9. Duran Varliklar (5+6+7+8) 79.470.652 78.882.758 11.522 - -
10. Toplam Varliklar (5+9) 936.873.801 791.376.895 2.685.482 134.405 18
11.Finansal Yiikiimliiliikler 610.364.027 506.290.527 2.039.713 -- --
12.Ticari Borglar 1.377.417.412  1.257.498.420 2.224.593 109.300 --
13.Diger Borglar 75.157.225 75.157.225 -- -- --
14.Diger Yiikimliliikler 769.776.165 738.523.496 612.514 -- --
15. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (11+12+13+14) 2.832.714.829  2.577.469.668 4.876.820 109.300 -
16.Finansal Borglar 1.900.130.219 719.923.686  23.130.601 - --
17.Ticari Borglar 75.665.702 2.591.488 1.432.165 -- --
18.Diger Borglar 45.670 45.670 -- -- --
19.Diger Yiikiimliiliikler 59.904.756 59.904.756 -- -- --
20. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (16+17+18+19) 2.035.746.347 782.465.600 24.562.766 - -
21. Toplam Yiikiimliiliikler (15+20) 4.868.461.176  3.359.935.268  29.439.586 109.300 -
22. Bilanco Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev Araclarin Net
Varhik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b) - - B B -
23. Net Yabanci Para Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (10-21+22) (3.931.587.375) (2.568.558.373) (26.754.104) 25.105 18
24. Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varhik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (UFRS 7.B23) (3.947.179.407) (2.580.219.941) (26.826.375) 20.981 -
ihracat 265.745.180 - 5.208.280 - -
ithalat - - - - -

31.12.2025
TL Karsihg Tiirk Liras1 EURO GBP CHF

1.Parasal Finansal Varliklar 83.465.802 81.094.211 29.536  15.229 18
2.Ticari Alacaklar 906.912.300 799.078.868 2.119.564 15474 --
3.Diger Alacaklar 5.035.643 5.035.643 -- -- --
4.Diger Varliklar 404.822.933 354.686.506 884.858  95.000 --
5. Donen Varlhiklar (1+2+3+4) 1.400.236.678  1.239.895.228 3.033.958 125.702 18
5.Parasal Finansal Varliklar -- -- - - --
6.Ticari Alacaklar - - - - -
7.Diger Alacaklar 1.706.256 1.118.369 11.652 -- --
8.Diger Varliklar 255.713.353 255.713.353 -- -- --
9. Duran Varhklar (5+6+7+8) 257.419.609 256.831.722 11.652 - --
10. Toplam Varlklar (5+9) 1.657.656.287  1.496.726.951 3.033.958 125.702 18
11.Finansal Yiikiimliiliikler 1.774.900.136 826.048.746  18.806.565 -- --
12.Ticari Borglar 1.506.027.068  1.353.131.270 2.910.302 104.845 --
13.Diger Borglar 58.372.810 58.372.810 -- -- --
14.Diger Yiikiimliiliikler 508.330.912 499.879.703 167.506 -- --
15. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (11+12+13+14) 3.847.630.926  2.737.432.530  21.884.373 104.845 -
16.Finansal Borglar 1.557.055.195 294.109.742  25.032.019 -- --
17.Ticari Borglar - - - - -
18.Diger Borglar -- -- -- -- --
19.Diger Yiikiimliiliikler 45.643.409 45.643.409 -- -- --
20. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (16+17+18+19) 1.602.698.604 339.753.151  25.032.019 - -
21. Toplam Yiikiimliiliikler (15+20) 5.450.329.530 3.077.185.681 46.916.392 104.845 --
22. Bilanco Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev Araglarin Net Varhk
/ (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b) B B B B B
23. Net Yabanci Para Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (10-21+22) (3.792.673.243) (1.580.458.731) (43.882.434) 20.857 18
24. Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (UFRS 7.B23) (3.876.139.045) (1.661.552.942) (43.911.970) 5.628 -
ihracat 1.214.043.308 - 24034513  24.651 -
ithalat 66.478.297 - 1.317.623 - -




69

KARDEMIR CELIK SANAYi ANONIM SIiRKETi ve BAGLI ORTAKLIGI
01 OCAK 2026-31 MART 2026 ve 2025, 31 ARALIK 2025, 2024 ve 2023 TARIHLERINDE SONA EREN

HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

31.12.2024
TL Karsihig Tiirk Lirasi EURO GBP CHF
1.Parasal Finansal Varliklar 83.242.444 82.171.461 28.970 148 18
2.Ticari Alacaklar 542.341.083 477.801.587 1.756.516 - -
3.Diger Alacaklar 81.090.960 81.090.960 - - -
4. Diger Varliklar 35.845.713 20.447.928 419.068 - -
5. Donen Varhklar (1+2+3+4) 742.520.200 661.511.936 2.204.554 148 18
S5.Parasal Finansal Varliklar -- -- -- -- --
6.Ticari Alacaklar -- -- -- -- --
7.Diger Alacaklar 1.763.356 1.175.469 16.000 - -
8.Diger Varliklar 22.859.941 22.859.941 - - -
9. Duran Varliklar (5+6+7+8) 24.623.297 24.035.410 16.000 - -
10. Toplam Varhklar (5+9) 767.143.497 685.547.346 2.204.554 148 18
11.Finansal Yiikiimliiliikler 3.160.308.085 148.369.887 81.973.339 - -
12.Ticari Borglar 1.753.877.844 1.728.693.046 656.195  27.581 -
13.Diger Borglar 49.379.227 49.379.227 - - -
14.Diger Yiikiimliliikler 537.590.941 527.810.998 266.172 - -
15. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (11+12+13+14) 5.501.156.097 2.454.253.158 82.895.706 27.581 -
16.Finansal Borglar 7.889.198.922 175.797.345 209.929.036 - -
17.Ticari Borglar 26.980.939 26.980.939 -- -- --
18.Diger Borglar -- -- -- -- --
19.Diger Yukimliliikler 26.221.342 26.221.342 - - -
20. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (16+17+18+19) 7.942.401.203 228.999.626 209.929.036 - -
21. Toplam Yiikiimliiliikler (15+20) 13.443.557.300 2.683.252.784 292.824.742 27.581 -
22. Bilanco Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev Araclarin Net
Varhik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b) B B B B B
fiulﬁﬁ:n‘;:&gcl‘, :;:;‘O‘I’li‘lra'; / 2422) (12.676.413.803) (1.997.705.437) (290.620.188) (27.433) 18
3,‘;rl;‘l‘:f':?}ulizl:lﬂllirklf;z;:;’s;‘s‘ (l:JaFr;S 7.823) (12.759.656.247)  (2.079.876.898) (290.649.158) (27.581) -
ihracat 730.912.437 -- 19.892.617 - -
ithalat -- -- -- -- --
31.12.2023
TL Karsihgr  Tiirk Lirasi EURO GBP CHF
1.Parasal Finansal Varliklar 50.937.007 50.368.075 17.466 - -
2.Ticari Alacaklar 711.331.532  259.069.105  13.884.049 138 -
3.Diger Alacaklar 57.751.897 57.230.714 16.000 - -
4.Diger Varliklar 350.995.493  328.836.830 680.258 - -
5. Dénen Varliklar (1+2+3+4) 1.171.015.929  695.504.725  14.597.773 138 -
5.Parasal Finansal Varliklar - -- -- - --
6.Ticari Alacaklar -- -- -- -- --
7.Diger Alacaklar 521.182 -- 16.000 -- --
8.Diger Varliklar 42.306.086 42.306.086 -- -- --
9. Duran Varliklar (5+6+7+8) 42.827.268 42.306.086 16.000 - -
10. Toplam Varhklar (5+9) 1.213.843.197  737.810.811  14.597.773 138 -
11.Finansal Yiikiimliiliikler 1.112.136.980  371.295.357  22.743.412 - -
12.Ticari Borglar 347374927  306.627.808 1.238.826 11.260 -
13.Diger Borglar 23.789.718 23.789.718 -- -- --
14.Diger Yiikiimliiliikler 354.167.907  320.110.658 1.045.538 - -
15. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (11+12+13+14) 1.837.469.532 1.021.823.541  25.027.775 11.260 -
16.Finansal Borglar 845.967.643 --  25.970.720 -- --
17.Ticari Borglar - - - - -
18.Diger Borglar 3.594 3.594 -- -- --
19.Diger Yikimliliikler 35.781.230 35.781.230 - - -
20. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (16+17+18+19) 881.752.467 35.784.824  25.970.720 -- --
21. Toplam Yiikiimliiliikler (15+20) 2.719.221.999 1.057.608.364  50.998.496 11.260 --
22. Bilanco Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev Araclarin Net
Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b) - - - B -
fiuﬁf}fn‘ﬁﬂﬁcé:i;oﬁrﬁlﬁ / 2422) (1.505.378.802) (319.797.553) (36.400.723) (11.123) -
%,‘;rIl’l‘l‘:f‘:;‘{lullfzfl'l‘l‘:lfg;g;‘;’;‘:f (%*‘Frﬁs 1 B23) (1.556.315.809) (370.165.628) (36.418.189) (11.123) -
ihracat 680.084.428 - 20.850.221 26.065 -
ithalat 660.287.709 -- 20.270.453 -- --
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Duvyarlihik Analizi;

31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 2024 ve 2023 tarihleri itibariyla yabanci paranin %10 deger artis1 ya da
azalis1 karsisinda diger tiim degiskenlerin sabit kalmasi kosuluyla, vergi oncesi kar ve 6zkaynaklar
asagidaki tutarlar kadar daha diisiik/yiiksek olacakti.

31.03.2026
Net Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanc1 Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
Tiirk Lirasi'nin USD karsisinda %10 degismesi halinde
Tiirk Liras1 net varlig (256.855.837) 256.855.837 (256.855.837) 256.855.837
Tiirk Lirasi net etki (256.855.837) 256.855.837 (256.855.837) 256.855.837
Avro'nun USD karsisinda %10 degigmesi halinde
Avro net varligi (136.509.072) 136.509.072 (136.509.072) 136.509.072
Avro net etki (136.509.072) 136.509.072 (136.509.072) 136.509.072
GBP'in USD karsisinda %10 degismesi halinde
GBP net varligi 147.282 (147.282) 147.282 (147.282)
GBP net etki 147.282 (147.282) 147.282 (147.282)
Toplam (393.217.627) 393.217.627 (393.217.627) 393.217.627
31.12.2025
Net Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
Tiirk Lirasi'nin USD karsisinda %10 degismesi halinde
Tiirk Lirast net varlig (158.045.873) 158.045.873 (158.045.873) 158.045.873
Tiirk Lirasi net etki (158.045.873) 158.045.873 (158.045.873) 158.045.873
Avro'nun USD karsisinda %10 degigmesi halinde
Avro net varligi (221.400.924) 221.400.924 (221.400.924) 221.400.924
Avro net etki (221.400.924) 221.400.924 (221.400.924) 221.400.924
GBP'in USD karsisinda %10 degismesi halinde
GBP net varlig1 120.586 (120.586) 120.586 (120.586)
GBP net etki 120.586 (120.586) 120.586 (120.586)
Toplam (379.326.211) 379.326.211 (379.326.211) 379.326.211
31.12.2024
Net Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanct Yabanc1 Yabaner
< paranin o paranin
paranin deger < paranmin deger <
kazanmasi deger kazanmasi deger
kaybetmesi kaybetmesi
Tiirk Lirasi'nin USD karsisinda %10 degismesi halinde
Tiirk Lirast net varlig (199.770.544)  199.770.544  (199.770.544)  199.770.544
Tiirk Lirasi net etki (199.770.544)  199.770.544  (199.770.544)  199.770.544

Avro net varligi
Avro net etki

Avro'nun USD karsisinda %10 degigmesi halinde

(1.067.822.849) 1.067.822.849
(1.067.822.849) 1.067.822.849

(1.067.822.849)
(1.067.822.849)

1.067.822.849
1.067.822.849

GBP'in USD karsisinda %10 degismesi halinde

GBP net varligt (106.856) 106.856 (106.856) 106.856
GBP net etki (106.856) 106.856 (106.856) 106.856
Toplam (1.267.700.249) 1.267.700.249 (1.267.700.249) 1.267.700.249
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31.12.2023
Net Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanc1 Yabanc Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
Tiirk Lirasi'nin USD karsisinda %10 degismesi halinde
ABD Dolart net varlig: (31.979.755)  31.979.755 (31.979.755) 31.979.755
ABD Dolar1 net etki (31.979.755)  31.979.755 (31.979.755) 31.979.755
Avro'nun USD karsisinda %10 degismesi halinde
Avro net varligi (118.571.350) 118.571.350 (118.571.350) 118.571.350
Avro net etki (118.571.350) 118.571.350 (118.571.350) 118.571.350
GBP'nin USD karsisinda %10 degismesi halinde
GBP net varligi (38.893) 38.893 (38.893) 38.893
GBP net etki (38.893) 38.893 (38.893) 38.893
Toplam (150.589.998) 150.589.998 (150.589.998) 150.589.998
e) Faiz Oram Riski

Grup’un sabit ve degisken faiz oranlari iizerinden borglanmasi, Grup’un faiz orani riskine maruz
birakmaktadir. Faiz oranlarindaki dalgalanmalardan korunmak amaciyla donem vadeli faiz orani
degisimi sozlesmeleri yapmaktadir. Faiz orani riski faiz oranina bagl varliklarin ve yikiimliiliiklerin
netlestirilmesinin sonucunda ortaya ¢ikan dogal yontemler kullanilarak yonetilmektedir. Finansal
varlik ve yikiimliiliiklerin faiz oranlan ilgili notlarda belirtilmistir. Grup’un faiz oranimna duyarl

finansal araglarin dagilimi asagidaki gibidir. 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025,
itibariyle faiz pozisyon tablosu asagida yer almaktadir.

2024 ve 2023 tarihleri

Faiz Riski

Sabit faizli finansal araglar 31.03.2026 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Finansal Varliklar

-Nakit ve nakit benzerleri 46.182.467 175.816.816  253.550.452  108.700.171
-Ticari alacaklar (iliskili taraflar dahil) 1.204.196.083  1.278.855.351 1.154.893.879  995.786.738
-Diger alacaklar 255.029.223 240.912.847  489.361.147 14.318.210

-Finansal yatirimlar - -

Finansal Yiikiimliiliikler
-Banka Kredileri (Kredi Kartlar1 dahil) 11.992.582.509 12.181.183.813 9.2
-Kiralama Islemlerinden Borglar 775.959.077 582.512.485 2

7.016.763 280.664

24.591.961 5.983.262.257
92.220.703  350.984.838
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35. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Finansal Araclar
Finansal Araclarin Kayda Alinmasi ve Kayittan Cikarilmasi

Grup, finansal aktif veya finansal pasifleri sadece finansal enstriimanin sézlesmesine taraf oldugu
takdirde bilangosuna yansitmaktadir. Grup finansal aktifi veya finansal aktifin bir kismim sadece s6z
konusu varliklarin konu oldugu sézlesmeden dogan haklar: iizerindeki kontroliinii kaybettigi zaman
kayittan ¢ikartir. Grup finansal pasifi sadece sdzlesmede tanimlanan yiikiimliliigii ortadan kalkar, iptal
edilir veya zaman asimina ugrar ise kayittan ¢ikartir.

Finansal Araclarin Gergcege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bir finansal aracin bilgili ve istekli taraflar arasindaki bir cari islemde, herhangi
bir iligkiden etkilenmeyecek sartlar altinda el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa
fiyati ile en iyi sekilde belirlenir. Finansal araglarin tahmini ger¢ege uygun degerleri, Grup tarafindan
mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme yontemleri kullanilarak belirlenmistir. Ancak, gergege
uygun deger tahmininde piyasa verilerinin yorumlanmasinda takdir kullanilir. Sonug olarak, burada
sunulan tahminler, Grup’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi
olmayabilir. Asagidaki yontem ve varsayimlar, gercege uygun degeri belirlenebilen finansal araclarin
gercege uygun degerlerinin tahmininde kullanilmisgtir.

Finansal Varliklar

Doénem sonu kurlariyla ¢evrilen doviz cinsinden olan bakiyelerin ger¢ege uygun degerlerinin, kayitl
degerlerine yaklastig1 kabul edilmektedir. Kasa ve banka ve banka mevduatlar1 dahil, maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 ve alacak kayiplarinin
ihmal edilebilir olmasi dolayisiyla kayitl degerlerine yaklastig1 kabul edilmektedir.

Menkul kiymet yatirnmlariin gergege uygun degerleri bilango tarihindeki piyasa fiyatlar1 esas alinarak
tahmin edilmistir. Isletme kaynakl1 krediler ve alacaklarmn ve ilgili siipheli alacak karsiliklarinin kayitli
degerlerinin gercege uygun degerlerini yansittigt tahmin edilmektedir. Ticari alacaklarin ve ilgili
stipheli alacak karsiliklarmin kayitli degerlerinin gergege uygun degerlerini yansittigi tahmin
edilmektedir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Parasal yiikiimliiliklerin gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalarindan dolay1 kayith
degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir. Ticari borglar, gercege uygun degerleri iizerinden
gosterilmistir.

Gergege Uygun Deger Aciklamalar:

Grup, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve

uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Finansal varliklar ve ylki{imliliikler kisa vadeli
olmalarindan dolay1 ger¢ege uygun degerlerinin kayitli degerlerine yakin oldugu kabul edilir.
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Gergege Uygun Deger Olgiimiiniin Siniflandirmast

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar icin aktif piyasadaki kayith fiyatlar

Seviye 2: Seviye 1’deki kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borg¢lar agisindan dogrudan ya

da dolayl olarak gdzlemlenebilir nitelikteki veriler,

Seviye 3: Varliklar ya da borglara iligkin olarak gbzlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler

Finansal varliklarin ve yiikiimliliklerin gercege uygun deger hiyerarsisi

asagidaki gibi

siniflandirilmistir:
31.03.2026 1.Kategori 2.Kategori 3.Kategori Toplam
Finansal Varliklar

- Ticari Alacaklar -- -- 1.204.196.083  1.204.196.083

- Diger Alacaklar -- -~ 255.029.223 255.029.223
Toplam - -~ 1.459.225.306  1.459.225.306
Finansal Yiikiimliiliikler

- Ticari Borglar -- -- 4.724.690.653 4.724.690.653

- Diger Borglar -- -- 345.577 345.577

- Finansal Borglar -- 11.992.582.509 -- 11.992.582.509

- Kiralama Islemlerinden Borglar -- 775.959.077 -- 775.959.077
Toplam - 17.493.577.816 - 17.493.577.816
31.12.2025 1.Kategori 2.Kategori 3.Kategori Toplam
Finansal Varliklar

- Ticari Alacaklar -- -- 1.278.855351 1.278.855.351

- Diger Alacaklar -- --  240.912.847 240.912.847
Toplam - - 1.519.768.198 1.519.768.198
Finansal Yiikiimliiliikler

- Ticari Borglar -- -- 4.105.144.243  4.105.144.243

- Diger Borglar -- -- 45.688 45.688

- Finansal Borglar -- 12.181.183.813 -- 12.181.183.813

- Kiralama Islemlerinden Borglar -- 582.512.485 -- 582.512.485
Toplam -- 16.868.886.229 -- 16.868.886.229
31.12.2024 1.Kategori 2.Kategori 3.Kategori Toplam
Finansal Varhklar

- Ticari Alacaklar -- -- 1.154.893.879  1.154.893.879

- Diger Alacaklar -- --  489.361.147 489.361.147

- Finansal Varliklar -- 7.016.763 -- 7.016.763
Toplam - 7.016.763 1.644.255.026  1.651.271.789
Finansal Yiikiimliiliikler

- Ticari Borglar -- -- 3.214.983.323  3.214.983.323

- Finansal Borglar -- 9.224.591.961 -- 9.224.591.961

- Kiralama Islemlerinden Borglar -- 292.220.703 -- 292.220.703
Toplam -- 12.731.795.987 -- 12.731.795.987
31.12.2023 1.Kategori 2.Kategori 3.Kategori Toplam
Finansal Varhklar

- Ticari Alacaklar -- -- 995.786.738  995.786.738

- Diger Alacaklar -- -- 14.318.210 14.318.210

- Finansal Varliklar -- 280.664 -- 280.664
Toplam - 280.664 1.010.104.948 1.010.385.612

Finansal Yiikiimliiliikler
- Ticari Borglar

3.151.021.428

3.151.021.428

- Diger Borglar -- -- 5.011.026 5.011.026
- Finansal Borglar -- 5.983.262.257 -- 5.983.262.257
- Kiralama Islemlerinden Borglar --  350.984.838 --  350.984.838
Toplam - 9.490.279.549 -~ 9.490.279.549
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KARDEMIR CELIK SANAYi ANONIM SIiRKETi ve BAGLI ORTAKLIGI
01 OCAK 2026-31 MART 2026 ve 2025, 31 ARALIK 2025, 2024 ve 2023 TARIHLERINDE SONA EREN
HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

Banka kredileri aktif bir piyasada kote edilmis fiyatlara sahip degildir. Gergege uygun deger
degerlendirmesinde kredi so6zlesmelerinde yer alan faiz oranlari, vade yapilari ve benzeri
gozlemlenebilir piyasa verileri dikkate alinmistir. Bu nedenle s6z konusu finansal yiikiimliiliikler
TFRS 13 kapsaminda gergege uygun deger hiyerarsisinde Seviye 2 olarak siiflandirilmistir. S6z
konusu siniflama kredi riskine veya temerriit durumuna iliskin bir degerlendirme icermemekte olup
yalmizca gergege uygun deger dlciimiinde kullanilan girdilerin niteligini ifade etmektedir.

36. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR
Yoktur. (31.12.2025: Yoktur, 31.12.2024: Yoktur, 31.12.2023: Yoktur)

37. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILiR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER HUSUSLAR

Faiz, Amortisman ve Vergi Oncesi Karliltk (“FAVOK”) Mutabakati

Grup yoneticileri, sektor ve diger etkileri dikkate alarak FAVOK hesaplamasinin mutabakat: i¢in bu
hesaplamay1r sunmuglardir ve bu O6l¢iimiin Grup'un finansal performansinin anlasilmasiyla ilgili
olduguna inanmaktadirlar. FAVOK, Vergi, Net Finansman Maliyetleri ile Amortisman ve itfa Paymin
etkisi hari¢ tutularak hesaplanan ve faaliyetlerden elde edilen kardir. FAVOK hesaplamasi,
TMS/TFRS’de tanimlanmis bir performans 6l¢iisii degildir, Bu sebeple Grup'un 31 Mart 2026 ve 2025,
31 Aralik 2025, 2024 ve 2023 tarihlerinde sona eren yillara iliskin FAVOK mutabakati asagidaki
gibidir.

. 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
FAVOK MUTABAKATI Not 31.03.2026 31.03.2025 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hastlat 25 6.617.483.449  6.123.614231 22971910492  20.249.965.885  12.739.656.964
Satislarin Maliyeti (-) 25 (5.753.349.879) (5.253.740.779) (19.519.309.504) (17.632.253.465) (10.952.198.671)
BRUT KAR (ZARAR) 864.133.570  869.873.452  3.452.600.988  2.617.712.420  1.787.458.293
Genel Yonetim Giderleri (-) 26 (78.795.078)  (49.369.671)  (240.043.095)  (192.176.631)  (124.590.629)
Pazarlama Giderleri (-) 26 (193.713.075)  (177.953.824)  (972.591.721)  (704.222.054)  (428.659.546)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 26 (4.902.143)  (8.855.352)  (59.014.359) - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 28 418911718 189.919.134 732.199.402 276.909.190 94.644.485
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (1) 28 (499.846.544)  (287.094.290)  (474.278.103)  (267.385.908)  (61.669.768)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 505.788.448  536.519.449  2.438.873.112  1.730.837.017  1.267.182.835
Amortisman Giderleri 90.047.757 67.714.781 318.467.116 249.003.743 205.867.686
FAVOK (Faiz, Verg, 595.836.205  604.234.230  2.757.340.228  1.979.840.760  1.473.050.521
Amortisman Oncesi Karhlhk)

FAVOK Karhligi-% 9,00% 9,87% 12,00% 9,78% 11,56%



