SERMAYE ARTIRIMINDAN ELDE EDIiLECEK FONUN KULLANIMINA ILiSKIN
YONETIM KURULU RAPORU

1.Raporun Amaci

Sermaye Piyasas: Kurulu’nun Pay Tebligi’nin 33’{incii maddesinin birinci fikrasinda “Halka
ac¢tk olmayan ortakliklarin paylarimin sermaye artirumi yoluyla halka arzi icin yapilacak bedelli
sermaye artirimlarinda, sermaye artirvmindan elde edilecek fonun hangi amaclarla
kullanilacagina iliskin olarak bir rapor hazirlanmasi, bu raporun yonetim kurulunca karara
baglanarak izahnamenin ya da ihrag¢ belgesinin onayr amaciyla Kurula yapilacak basvuru
sirasinda gonderilmesi ve kamuya aciklanmasi zorunludur” hikmil yer almaktadir. Isbu rapor,
Sirket’in mevcut 720.000.000 TL tutarindaki ¢ikarilmis sermayesinin 110.000.000 TL tutarinda
artirilarak 830.000.000 TL’ye yukseltilmesi sebebiyle, ihra¢ ve halka arz edilecek paylar
karsilig1 elde edilecek fonun kullanimina iliskin olarak yukarida yer verilen hiikiim geregi
hazirlanmustir.

2.Sermaye Artirnminin Gerekgesi

Sirket paylarinin halka arz yoluyla satig1 ve sermaye artirrmiyla, Sirket’in enerji maliyetlerinin
diisiiriilmesi amaciyla halihazirda baslamis oldugu yenilenebilir enerji yatirimlarinin
finansmanini, Sirket’in iiretim kapasitesinin artirilmasi ve iriin ¢esitliliginin gelistirilmesi
amactyla planlamis oldugu tiretim tesisi yatirimlarinin finansmanini ve Sirket’in biiyliyen is
hacminin desteklenmesi amaciyla isletme sermayesi ihtiyacinin finanse edilmesi
planlanmaktadir. Tiim bu yatirnmlar ve isletme sermayesine kaynak saglanmasiyla, Sirket’in
tiriin ¢esitliliginin artirilmasi, Uretim kapasitesinin gelistirilmesi ve karliliginin artirtlmasi Pazar
paymin artiritlarak hem yurtici hem de yurtdisinda satis hacimlerinin artirilmast
planlanmaktadir. Bunun yaninda, Sirket’in adil piyasa degerinin belirlenmesi, Sirket’in marka
bilinirliginin artirilmasi ve Sirket’in kurumsal kimliginin gii¢lendirilmesi hedeflenmektedir.

3.Elde Edilecek Fonun Kullanim Yeri

Sirket’in halka arzdan elde edecegi fonun, halka arz giderleri diisiildiikten sonra kalan kismina
iliskin planlanan kullanim yerleri asagidaki gibidir:

(1) Hammadde Tedariki ve Isletme Sermayesi Ihtiyacinin Finansmam

Sirket’in satis hacimleri ve ticari isletme sermayesi ihtiyact yillar itibariyla siirekli olarak
artmaktadir. Yapilan projeksiyonlarda gerek iiretim miktarinin artmasi gerekse iiretim
stirecinde kullanilan girdilerin fiyatlarinin artmasina bagl olarak Sirket’in isletme sermayesi
ihtiyacinin ilerleyen donemlerde artacagi oOngoriilmektedir.  Sirket mevcut is modeli
cercevesinde siirekli olarak stoklu caligmakta ve stok birim maliyetinin uluslararasi
piyasalardaki fiyat dalgalanmalarindan dogrudan etkilenmektedir.

Bu kapsamda halka arzdan edilecek net fonun %90’inin hammadde tedariki ve isletme
sermayesi ihtiyacinin finansmaninda kullanilmasi planlanmaktadir.

(2) Yenilenebilir Enerji Yatirnmlari

Sirket’in iiretimini gerceklestirdigi demir ¢elik sektoriiniin enerji yogun bir sektdr olmasi
sebebiyle, Sirket’in iiretim siirecindeki hammaddeden sonra en biiytk gider kalemi olan enerji
maliyetlerinin diisiiriilmesi amaciyla Sirket yenilenebilir enerji alaninda yatirnm yapmay1
planlamaktadir. Sirket 2023 yilinda Uretim faaliyetleri i¢in toplam yaklasik 1,48 Milyar TL,
2024 yilinda 2,1 Milyar TL ve 2025 yilinda 2,38 Milyar TL enerji giderine katlanmustir.



Mevcut durumda Sirket’in Izmir Aliaga/Hac1 Omerli’de 1,25 mwe/1,60 mwm biiyiikliigiinde
ve Izmir/Hact Omerli’de 3,60 mwe biiyiikliigiinde riizgar enerji santrali 51H kapsaminda izin
alinmis GES yatirimi plani bulunmaktadir. Ayrica Mus Bulanik’ta 8 mwe/9,525 mwm
biiyiikliigiinde ve Van Ili Ozalp Dibekli’de 18 mwe/23,50 mwm biiyiikliigiinde 51H
kapsaminda her tirld izinleri alinmis ve CED siiregleri tamamlanmis ve 2026 yilinda devreye
alinacak gilines enerjisi santral yatirimlar1 bulunmaktadir. Bozyaka RES santrali kapsaminda da
9 mwe biiyiikliiglinde hibrit GES yatirim1 bulunmakta olup s6z konusu yatirimla ilgili gerekli
muracaatlar yapilmstir.

Sirket tiim bu projelerini 6zkaynak ve proje kredi finansmani karmasiyla finanse etmeyi
planlamaktadir. S6z konusu yenilenebilir enerji santrali yatirimlarinin tamamlanarak devreye
alimmasiyla, Sirket ¢elikhane ve haddehane tesislerinde ihtiya¢ duydugu enerji ihtiyacinin bir
bolumuni yenilenebilir enerjiden karsilamayi, boylece hem daha diisiikk maliyetli ve ¢evreci bir
enerji yonetim politikast olusturmayr hem de {retimde sirdiiriilebilirligi saglamay1
amaclamaktadir. Sirket, s6z konusu yenilenebilir enerji yatirimlarinin finansmani i¢in halka
arzdan elde edecegi net fonun %4’{inii kullanmay1 planlamaktadir.

3) Uretim Tesisi Yatirimlariin Finansmani

Sirket mevcut ¢elikhane ve haddehane tesislerinde iiretilen iiriin ¢esitliliginin artirilmasi ve
iiretim kapasitesinin gelistirilmesi amaciyla tesislerinde modernizasyon ve kapasite yatirimlari
yapmay1 planlamaktadir. Bu yatirimlarin 6nemli dlgiide Sirket’in kendi 6zkaynaklarindan
finanse edilmesi planlanmakta olup, halka arz gelirinin yaklagik %6°lik kisminin s6z konusu
tesis modernizasyon ve kapasite yatirimlarinin finansmaninda kullanilmasi planlanmaktadir.
Bu yatirimlar baslica asagidaki sekildedir:

- Biiylik profil tesisi hadde modernizasyon ve yeni ebat iiretim yatirimlari

- Ince profil tesisi hadde modernizasyon yatirimlari

- Celikhane tamamlama ve modernizasyon yatirimlari

- Filmagsin ve ingaat demiri iiretim tesisi modernizasyon yatirimlari

- Dijital doniisiim yatirnmi kapsaminda ERP — CANIAS ve bilgi isleme yonelik donanim
yatirimlari

- Profil tesisi genel bakim onari1 ve iyilestirme yatirimlari

Sirket, halka arzdan elde edilecek net gelirleri, yukarida yer alan alanlarda kullanmaya
baslayana kadar Tiirk Lirasi/d0viz cinsinden vadeli mevduat ve/veya Eurobond ve/veya yatirim
fonlar1 gibi menkul kiymet ve kiymetli maden alimlar1 suretiyle nemalandirilabilecektir.



